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1. Samandrattur

Sambeert vidtgkum felagsins skal SEV greida fra figgjargongdini i 2019 og rakstrar-, figgjar- og
ileguzetlanini i 2020. Rakstrar-, figgjar- og ilgguzetlanin 2020 er gjgrd sum samtaksaetlan, har
détturfelgg eru konsolideradi (lggd saman) vid médurfelagnum og innanhysis handilstiltgk,
millumrokningar v.m. eru elimineradar (tiknar burturur).

1.1. Figgjargongdin sidani arsadalfundin og gongdin fyri arid 2019

Uppruna figgjarsetlanin bleiv vidgjord og gédkend 4 eykaadalfundinum tann 30. november
2018 og ein dagf@ring av figgjarsetlanini fyri 2019 vard vidgjerd og gédkend 4 eykaadalfundi
tann 28. Juni 2019. Orsgkin var, at SEV hevur arbeitt vidari vid fremjanini av vision 2030 og
teimum vantadu ilggunum, sum knyta seg til hetta. Harumframt eru treytirnar i
figgjareetlanini avirkadir av uttanfyri standandi vidurskiftum, og ta fleiri av fyrru treytunum,
sum upprunaliga arbeitt bleiv vid eru broyttar, var neydugt at gera broytingar og uppiskoytir
til figgjarsetlanina fyri 2019, sum vard lggd fram a eykaadalfundinum i november 2018.

Broytingarnar til ta & eykaadalfundinum tann 30. november 2018 gédkendu figgjaraetlan fyri
2019 eru vistar i skjal 1 & sidu 59 i inniverandi fragreiding. Eisini verdur vist til “iskoyti til
Figgjargongdin 2018...... og Rakstrar-, figgjar- og ileguzetlan 2019.....”, dagfest 11. juni 2019 og
sum finst 8 www.sev.fo.

Figgjargongdin fyri 2019 tekur stpdid i roknskapinum pr. 30. september 2019 og eini meting
av buskaparligu gongdini i fjérda arsfjérdingi fyri at kunna gera eina samlada meting av
gongdini fyri 2019.

Felagid veentar eitt avlop av rakstrinum i 2019 upp a 58,8 mid. kr. 46renn skatt i mun til
dagf@rdu figgjareetlanina upp 4 76,5 mid. kr. ella eitt minniurslit upp @ 17,7 mid. kr. Eftir skatt
verdur urslitid veentandi 47,2 mid.kr.

At urslitid ikki gerst eins og atlad kemur fyrst og fremst av at kostnadurin til oljuna er 24,3
mio. kr., haegri enn setlad. Haegri oljukostnadurin stavar serliga fra, at felagid hevur nytt négv
meiri gassolju og tungolju i framleidsluni enn atlad grundad a géda vedri, sum var i var og
summar. Harumframt hevur SEV framleitt négv meiri orku enn undanfarna ar, og vgksturin i
2019 verdur veentandi umleid 10 prosent.

Framroknadi kostnadurin til tilfar og taenastuveitingar verdur 59,8 mid.kr. og sum er 5,1
mid.kr. haegri enn atlad og kostnadurin til lgnir verdur framroknadur til 76,2 mié. kr. og sum
er 0,3 mid.kr. haegri enn atlad. Framroknadi kostnadurin til avskrivingar er 126,8 mié. kr., sum
er 2,3 mid.kr. haegri enn tlad, og kostnadurin til rentur 41,4 mié. kr., sum er 5,2 mié.kr. haegri
enn tlad. Orsgkin til haegri kostnadin enn zetlad er virdisjavnan av figgjarligu ambodunum,
sum er innroknadur figgjarkostnadin.
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Vaentandi verdur bytid millum orkukeldurnar 58,3 % fra olju, 27,6% frd vatni og 14,1% fra vindi.
Framleidslan vid varandi orku i 2019 verdur ti framroknad til 41,7% moti 48,8% i 2018, sum er
7,1% stig laegri.

/Atlad er, at elframleidslan Ur varandi orku skal gkjast i framtidini. Hetta er avbjédandi, serliga
td i0 samlada framleidslan stpdugt gkist.

liggurnar 2019 verda framroknadar til 354,4 mié. kr. méti setlad 479,7 mié. kr. Hendan minni
ilega bytir seg yvir fleiri gkir. Z£tlad var, at felagid for at trekkja upp a trekningsraettin, felagid
hevdi fingid fra figgjarveitarunum vid 320 mid. kr., men ta id ilggurnar gerast minni enn tlagd,
og ilggur eisini eru seinkadar, er bert neydugt at trekkja 106,0 mié. kr. Roknad verdur vid
einum tgkum peningi upp a 141,9 mid. kr. vié arslok. Harumframt hevur felagid zetlandi
atgongd til trekningsraettir hja figgjarveitarum upp 4 215 mié. kr. at nyta til ilegur og gjaldferi
komandi tidina fra kassakredittinum, sum felagid fekk i 2016.

[ sambandi vid nyggju vindmylluttbodini og fyri at styrkja gjaldfgri hja felagnum hevur felagid
fingid atgongd til 350 mid.kr. i nyggjum trekningsraettum soleidis, at samladi trekningsraetturin
er 565 mid.kr. Samlad hevur felagid atgongd til tgkan pening og trekningsraettir vid upp til
706,8 mio. kr. vid arslok. Sostatt hevur felagid eitt gott gjaldferi.

Nettoskuldin i mun til EBITDA verdur framroknad til 6,0 ferdir og eginpeningurin i mun til
samladu ognirnar 43,5%. Vid hesum er SEV ikki farid ut um mest loyvdu “innanhysis aseting”
fyri nettoskuld i mun til EBITDA (6 ferdir) og SEV er vl innanfyri mest loyvdu daseting fra
figgjarveitarunum fyri lyklatglini.

Nevnd og leidsla eru ikki nggd vid gongdina higartil i 2019, framroknada urslitid fyri 2019 og
vid figgjarstgdu felagsins ultimo 2019 sad i mun til tad virksemid felagid hevur i Iptuni. Nevnd
og leidsla taka ti stig til at betra um rakstur felagsins fyri 2020.

1.2, Rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanini i 2020.

Leidslan i SEV — nevnd og stjoérn felagsins — hava asett eitt innanhysis mark fyri, hvussu stér
laniskuldin i felagnum kann verda i mun til innlgguna. Figgjarveitarar felagsins hava i
lanitreytunum asett, at um hetta lyklatal, sum & fakmalinum eitur NIBD/EBITDA, fer upp um 9
ferdir, so eru allar laniavtalurnar uppsagdar, og hevur leidslan ti av trygdardavum 3asett
innanhysis markid fyri, at um hetta lyklatal fer upp um 6 ferdir, so skulu tiltgk setast i verk, fyri
at faa talid nidur umaftur 6 ferdir.

Leidslan asannar og tekur til eftirtektar hesi vidurskifti:

1. atfelagid i 2020 aetlandi fer at hava methggan oljukostnad

2. atein neydug ilgga i eitt nytt Sundsverk uppa einar 750 mid.kr. i lgtuni veréur framd

3. at ndgva ferdin a ti fgroyska vinnulivinum vidfgrir dvanliga storar ilggur fyri at kunna
veita el til gkta virksemid

4. atilggur i grena orkuskiftid verda framdar — ilggur, sum fara at spara felagnum
munandi Utreidslur til oljukeyp

og at tad ikki er skynsamt at Utseta nakra av omanfyri nevndu ilggum.
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Somuleidis dsannar leidslan, at um haekkingin i elprisinum fyri 2020 einans skuldi tikid haedd
fyri at 4dur nevnda lyklatal i 2020 skuldi verid nidanfyri 6 ferdir, so gjgrdist hendan so stor, at
hakkingin hevdi skapt 6rogv i samfelagnum.

Leidslan i SEV hevur ti i hesum sertaka fgrinum i rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanini fyri 2020
valt at leggja fram aetlan fyri lyklatalid yvir tvey ar, har lyklatalié fyri 2020 er 6,9 ferdir og 5,5
ferdir i 2021, svarandi til at prisurin i 2020 haekkar vid 0,05 kr. pr. kWt fyri allar vanligar kundar
uttan ”“idnadarkundarnar”, har prisurin haekkar vid 0,10 kr. pr. kWt, og at elprisurin i 2021
etlandi haekkar vid 0,05 kr. pr. kWt fyri allar kundar felagsins.

Prishaekkanirnar hava verid umrgddar vid Elveitingareftirlitid. Eftirlitid vidurkennir eisini tgrvin
a at haekka prisin i 2021 soleidis, sum atlanin saer Ut i Igtuni. Hetta skal vidgerast itgkiliga &
heysti 2020 vid teimum til ta tid givnu fyritreytum.

At prisurin fyri “idnadarkundarnar” haekkar vié 0,05 kr. pr. kWt meiri enn adrar er grundad a
dagf@ring av studulinum veittur i sambandi vid avtaluna vid landsstyrid fra 1992.

Vid hesum vaentar felagid eitt avlop av rakstrinum i 2020 upp 8 41,5 mié. kr. adrenn skatt. Eftir
skatt verdur Urslitid vaentandi 34,0 mid.kr.

Nettoumsetningurin vaentast at verda 543,0 mid. kr., og oljukostnadurin er @ einum hggum
st@di vid 160,3 mid. kr., sum er haegri enn framskrivadi kostnadurin i 2019.

Elsplan gkist vaentandi i 2020 vid umleid 6,2%, og harvid gkist eisini framleidslan, har tad
serliga er sg@lan til alikundar og framleidslukundarnar, sum gkist.

Kostnadurin til tilfar og teenastuveitingar verdur atladur til 58,6 mid. kr., sum er haegri enn
framskrivadi kostnadurin og atladi kostnadurin i 2019. Kostnadurin til Ignir haekkar vio

vanligum Ignarhaekkingum, einstgkum umflokkingum eins og fleiri félk vaentandi verda sett i
starv. Z&tlandi gerst kostnadurin til Ignir 80,3 mid. kr., sum er haegri enn framskrivadi
kostnadurin i 2019.

Avskrivingarnar verda aetladar til 155,1 mid. kr. méti framskrivad 126,8 mid. kr. i 2019. Orsgkin
til heekkandi avskrivingarkostnadin eru ilggurnar, id felagio ger. Nettorentukostnadurin verdur
atladur til 47,2 mid. kr., sum er heaegri enn framskrivadi kostnadurin fyri 2019. Orsgkin til
haekking i kostnadinum er gkt lantgka til ilggurnar, id felagid ger, og kostnadur fyri
endurfigging av verandi skuld og trekningsraettum. Kostnadur til upptgku av nyggjari skuld til
ilggur komandi arini er ikki innroknadur og um so er at hetta arbeidi verdur avgreitt i 2020
kemur hetta avirka Urslitid. Avsett er ikki fyri vir@isjavning uppa figgjarligu ambodini.

Atlandi verda ilggur fyri 476,8 mid. kr. gjgrdar, eins og roknad verdur vid gktari lantgku upp a
270,0 mié. kr. fra verandi trekningsraettum. Vaentandi verdur langfreistada skuldin 1.718 mio.
kr. vid arslok 2020.

Roknad verdur vid einum tgkum peningi upp 4 108,0 mid. kr. vid arslok 2020 umframt atgongd
til trekningsraett uppa 294,9 mid.kr. hja figgjarveitarum, ella ialt 403,0 mié.kr. Harvid hevur
felagid eitt gott gjaldfari.
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Eginpeningurin i mun til samladu ognirnar 40,3%. Vid hesum er SEV ikki innanfyri mest loyvdu
innanhysis aseting fyri eginpeningspartin (42,5%), men vzl innanfyri mest loyvdu aseting fra
figgjarveitarunum, har kravid nu er 35,0% (fyrr 37,5%).

Leidsla felagsins er ikki nggd vid aetlada urslitid fyri 2020 i seer sjalvum, og stadfestingina av,
at NIBD/EBITDA ikki verdur innanfyri dsetta innanhysis mark. Men havandi i huga tey itgkiligu
stig, sum felagid hevur framt og sett Ut i kortid, er leidslan samanumtikid nggd vid figgjarligu
stgduna og buskaparligu atlitini hja felagnum.
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2. A eykaadalfundinum hja SEV tann 29. november 2019 skulu hesi mal leggjast fram:

2.1 Til viogerdar:

Figgjargongdin sidani arsadalfundin og gongdin fyri arid 2019 sbrt. vidtgkunum § 3, stk. 13b
0g §4,stk12 b.

2.2 Til g6dkenningar:

Rakstrar- figgjar- og ilgguaetlanin 2020 sbrt. vidtgkunum § 3, stk 13 c og § 4, stk. 12 c og §9,
stk. 1 til stk. 4 herundir:

1)

2)
3)

4)

5)

At kWt-prisurin fyri allar kundabdlkar verdur haekkadur vid 0,05 kr. pr. kWt, uttan fyri
kundar felagsins i serligu prisskranni vid eini nytslu stgrri enn 30.000 vanliga nevndir
“idnadarkundarnir” har prisurin haekkar vid 0,10 kr. pr. kWt Prisirnir fyri 2020 verda
sum vistir i gjaldskranni galdandi fra 1. januar 2020.

Festu gjgldini og ibindingargjgldini verda ébroytt, og verda tey sum vist i gjaldskranni.

At fasta samsyningin til nevndarformannin verdur 12.612 kr. um manadin,
nastformannin 9.459 kr. um manadin og til einstgku nevndarlimirnar 6.306 kr. um
manadin. Harumframt fyri hvgnn fund nevndarlimir luttaka fyri elfelagid, at
nevndarlimir faa fundarpening samsvarandi taenastumannasattmalanum. Kostnadur i
sambandi vid ferding v.m. verdur endurrindadur nevndarlimum.

At sita nevndarlimir hja SEV i @drum nevndum hja elfelagnum eitt nd i gdrum felggum
hja SEV ella bygginevndum ella liknandi, verdur hetta arbeidid Ignt alt eftir, hvussu
umfatandi arbeidid er. Té er ongin eyka samsyning fyri nevndar-arbeidid i
vindmylludétturfelggunum.

At ilpgurnar i 2020 verda tilsamans 476,8 mié. kr. herundir:

a. at nevnd felagsins sjalv kann gera av, hvussu langtidaritbyggingin av netinum
fyri tidarskeidid 2020-2023 verdur lggd til raettis og skipad, herundir tidaraetlan,
radfesting, Utbod og so framvegis fyri ein samlad kostnad upp a 809,2 mid. kr.,
greinadur sum nidanfyri standandi talva visir. ltgkiliga jattar eykaadalfundurin
bert ilegguupphaeddina fyri 2020.

ilggur/ar 2020 2021 2022 2023 Tilsamans

Mi6. kr. 176,8 159,3 178,1 295,1 809,2

b. At nevnd felagsins, sum ein partur av langtidarutbyggingini av netinum
tidarskeidid 2020-2023 uppa 809,2 mid.kr., sum umtalad omanfyri, sjalv kann
gera av,hvussu byggingin av nyggjum koplingarstgdum og dagf@ring av verandi
koplingarstgdum yvir 4 ar verdur skipad, herundir tidaraetlan, radfesting
avbyggingini, utbod i sambandi vid byggingina og so framvegis fyri ein samladan
kostnad upp @ 210,2 mid. kr fyri tidarskeidid, greinad sum talvan nidanfyri visir.
itpkiliga jattar eykaadalfundurin bert ilgguupphaeddina fyri 2020.
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6)

7)

8)

ilggur/ar 2020 2021 2022 2023 Tilsamans

Mié. kr. 85,0 26,0 48,6 50,6 210,2

At eykaadalfundurin gédkennir og gevur nevndini loyvi/heimild til at fremja, at SEV
beinanvegin byrjar uppa arbeidid at upptaka nyggja figging vid upp til 900 mid. kr. til
ilegur hja SEV (herundir dotturfelgg hja SEV) i tidarskeidnum fra og vid 2021 til og vid
2025, og at SEV upptekur nevndu nyggju figging vid upp til 900 mid. kr. i tidarskeidnum
fra og vid 2020 til og vid 2025. Nevndin faer samstundis heimild til sjalv at avgera,
hvgrjum lanveitara ella lanveitarum tann nyggja figgingin skal utvegast fra, herundir
mggulig figging 4 US Private Placement marknadinum, @0rum marknadum,
bankafigging og onnur figging. Nevndin verdur harafturat heimilad til sjalv at taka
st@du til naerri treytir i sambandi vid figgingina.

llggurnar, sum zetlanin er at figgja vid ti setladu nyggju figgingini vid upp til 900 mié.
kr., verda lagdar fyri eigararnar til gédkenningar, adrenn mgguligur Utvegadur
figgingarfasilitetur verdur nyttur.

Talan er um gbédkenning av loyvi/heimild hja nevndini, sum kemur afturat
heimildunum, sum givnar voréu nevndini & eykaadalfundinum hin 28. juni 2019, har
nevndin i tidarskeidnum fra og vid 2019 til og vid 2021 m.a. sambaert punkt 4, Uppskot
A) fekk loyvi/heimild til at upptaka nyggja figging vid upp til 500 mid. kr. til ilggur og
gjaldfgri hja SEV (herundir détturfelgg hja SEV) og sambaert punkt 4, Uppskot B) fekk
loyvi/heimild til at upptaka nyggja figging vid upp til 1.050 mid.kr. til endurfigging av ti
til eina og hvgrja tid verandi lanskuld felagsins.

At eykaadalfundurin gédkennir og gevur nevndini loyvi/heimild til at seta upp til 15
mid. kr. i nyggjum partapeningi og/ella dbyrgdarpeningi i P/F Fjarhitafelagid. Nevndin
verdur harafturat heimilad til sjalv at taka st@du til naerri treytir i sambandi vid, at
nevndi mgguligi partapeningur og/ella abyrgdarpeningur verdur settur i P/F
Fjarhitafelagid.

At SEV i 2020 heldur afram vid sg@lu av el til elbilar og hitapumpur, og at nevndin i
hesum sambandi faer heimild til sjalv at gera av, hvussu henda sg¢la av elmegi skal
skipast i gllum lutum, herundir at aseta kWt prisin, fasta gjaldid, ibindingargjaldid og
adrar tilhoyrandir treytir.
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3. Figgjargongdin sidani arsadalfundin og gongdin fyri ario 2019

Eftir vidtgkunum hja SEV - §3, stk. 13 b og &4, stk. 12 b - skal nevndin lata eykadalfundinum a
heysti eina fragreiding um buskapargongdina sidani seinasta arsadalfund. Umframt gongdina
sidani arsadalfundin er nidanfyri greitt frd veentadu gongdini fyri alt arid soleidis, at givid
verdur eitt framroknad bod upp 4 urslitid vid arslok 2019.

Nidanfyri er arslitid fyri 2019 sum er framroknad. Vist er eisini & fravik fra dagfgrdu setlanini
fyri 2019 (dagfgrd til eykaadalfundin 28. Juni 2019) og framrokningini. Békingarnar fyri 2019
eru tidargreinadar men ikki grannskodadar. Eisini skal roknast vid mgguligum eftirbokingum
og javningum adrenn tglini eru endalig.

Talvan nidanfyri visir stadfest rakstrartgl fyri 2014-2018 og stadfest og framroknad tel fyri
2019 i mid. kr.

Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Samtaks- Fram- Fravik
skapur skapur skapur skapur skapur atlan roknad Atlan og
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2019 fram-
roknad
Nettoumsetningur 410,6 422,0 420,3 432,3 427,53 488,7 508,1 19,4
Oljuutreidslur 141,5 86,2 50,9 84,7 105,8 120,8 145,1 -24,3
Tilfar og taenastur 49,8 49,9 59,3 53,9 50,4 54,8 59,8 -5,1
Lgnir 63,6 64,3 66,5 67,4 74,2 75,9 76,2 -0,3
Urslit 4drenn av- og
nidurskrivingar 155,6 221,5 243,6 226,3 197,1 237,2 227,0 -10,3
Avskrivingar 77,2 93,6 93,2 102,7 115,21 124,6 126,8 -2,3
Urslit 48renn
figgjarpostar 78,4 127,9 150,4 123,5 82,0 112,6 100,1 -12,5
Rentuutreidslur netto og
virdisjavnan 20,6 25,3 48,3 32,9 34,6 36,2 41,4 -5,2
Urslit 48renn skatt 57,8 103,1 102,1 90,6 47,3 76,5 58,8 -17,7
Skattur av arsursliti 0 0 9,3 1,6 9,2 13,8 11,1 2,6
Arsurslit 57,8 103,1 92,8 89,0 38,1 62,7 47,6 -15,1

Arsurslitid fyri 2019 verdur framroknad til eitt aviop av rakstrinum 4drenn skatt upp & 58,8
mio. kr. Eftir skatt verdur talan um eitt drslit uppa 47,6 mid.kr. T4 id talan er um framroknad
tgl, er naturliga ivi knyttur at telunum, men vaentandi verdur Urslitid ikki minni enn eitt avlop
upp a 45 mid. kr. adrenn skatt.

Felagid aetladi upprunaliga vid einum ursliti i 2019 adrenn skatt upp @ 76,5 mid. kr., soleidis
hevur felagid ein munandi verri rakstur enn upprunaliga atlad, svarandi til 17,7 midé.kr. 48renn
skatt.

Framroknadu oljuutreidslurnar eru 145,1 mid. kr. iroknad urea, gassolju og smyrjiolju. Hetta
er 24,3 mid. kr. haegri enn atlad. Orsgkin er, at felagid hevur brdkt munandi meiri gassolju og
tungolju enn aetlad. Harumframt er meiri smyrjuolju nytt enn aetlad. Partur av pristryggingini
er gjord til ein leegri pris enn upprunaliga setlad og vidfgri hetta ein lzaegri oljukostnad fyri
innkeypid av tungoljuni og harvid studlar hetta undir at meirkostnadurin fyri oljuna ikki
gjordist stgrri. Eisini er javning av oljugoymsluni gjgrd i mun til dagsvirdid.

Tilfar og teenastuveitingar verda framroknadar til at verda 59,8 mid. kr., sum 5,1 mio.kr. haegri
enn atlad. Lenir verda framroknadar til 76,2 mid. kr., sum er 0,3 mid. kr. haegri enn ztlad.

Avskrivingarnar eru framroknadar til 126,8 mié. kr., sum er 2,3 mid. kr. haegri enn ztlad.
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Avskrivingarnar i zetlanini taka st@di i teimum kravdu avskrivingararamalunum, asettar av
Elveitingareftirlitinum. Orsgkin til at avskrivingarnar eru haegri enn atlad vid laegri iléggum er,
at fleiri arbeidir fra arbeidir i gerd eru fgrd yvir til avskrivingargrundarlagid enn av fyrstani ti
mett. Harvid gerst avskrivingargrundarlagid st@rri og avskrivingarnar nakad hagri enn ztlad.

Rentukostnadurin er 41,4 mié. kr., sum er 5,2 mid. kr. haegri enn tlad og orsgkin er, at
virdisjavning av figgjarligum ambodum er innroknad i kostnadin. Hinvegin verdur framroknad
vid eini minni lantgku enn aetlad grundad & minni ilggur enn tlad og hetta er vid til at halda
kostnadin nidri.

3.1 Elsgla og elframleidsla

Vedrid er ymiskt einstgku arini og harvid broytist eisini framleidslan ar vatni og vindi, sum
verdur avirkad baedi upp og nidur.
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Omanfyri standandi talvur frd DMI visa, hvussu ndégv regnadi i 2018 og higartil i 2019. Har
framgongur, at avfallid fyrstu manadirnar i 2019 er vael meiri enn i 2018, men fra april og fram
til september 2019 er avfallid munandi minni enn i 2018. Vid ¢drum oréum var varid og
summari serstakliga turt og harvid naestan ongin framleidsla av elmegi vid vatni. Tad saest eisini
aftur i nidanfyri standandi yvirlit yvir bytid av framleidslueindunum, sum framleiddu elmegina.
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Sum frammanfyri standandi talva visir, har 9 manadir i 2019 eru stadfestir, medan seinastu 3
manadirnar eru eitt midal av seinastu 3 manadunum seinastu 3 arini, er elframleidslan Ur vatni
i var minni enn undanfarna tidarskeid ario fyri, og kemur hetta av géda vedrinum sum var i var
og summar. Harumframt kann eisini sigast, at framleidslan vid vatni ikki var eins stér i 2018
sum vanligt grundad 4 frostbinding og samanbera vit byrjanini i 2019 vid byrjanina 2018 kann
sigast, at framleidslan av el vid vatni er nakad betur enn i 2018.

[ 2018 véru dagferingar gjgrdar 4 vatnturbinuni a verkinum norduri 4 Strond { mai manad. Eingi
onnur vatnorkuverk hava havt umveelingar ella dagfgringar, og hava hesi ti framleitt orku alt
arid to eftir, hvussu négv avfall hevur verid. | 2019 hava ongar dagfgringar ella umvaelingar
verid a vatnorkuverkunum.

Elframleidslan burtur ur olju verdur helst tann stgrsta, sum SEV hevur havt, sidani byrjad vard
at framleida el vid olju.

Nidanfyri standandi talva visir framleidsluna hja SEV higartil i ar i GWt. Eisini visir talvan
framleidsluna fyri teir seinastu 12 manadirnar. Sama tidarskeid fyri undanfarna ar er til
samanberingar.

jan-sept. i % jan-sept. i% okt. 2018 i% okt. 2017 i %

2019 2018 til sept. til sept.

2019 2018
Vindur 37,6 13,6 44,0 16,4 57,4 15,2 62,4 18,1
Vatn/hydro 66,9 24,2 69,5 30,1 105,5 28,0 107,8 31,3
Termisk 172,1 62,2 138,5 53,5 213,5 56,8 174,5 50,6
Tilsamans 276,6 100,0 252,0 100,0 376,4 100,0 344,7 100,0

Verdur hugt at tglunum fyri tidarskeidid oktober 2018 til september 2019 i mun til undanfarna
tidarskeid szest, at framleidslan er gkt 31,7 GWt og 9,2%. Higartil i 2019 er framleidslan gkt
vid 24,6 GWt og 9,8%.
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Verdur stgdi tikid i seinastu 12 manadirnar saest, at framleidslan vid grgnari orku vaentast at
verda 43,2%. Elframleidslan burtur ar vindi og vatni sama tidarskeid i 2018 var 49,4%, ella 6,2%
stig haegri enn i 2019.

Verdur hugt eftir framleidslutglunum seinastu 4 arini seer myndin soleidis Ut, sum nidanfyri
standandi stabbamynd visir.

100,0

Fyri 2019 eru 9 manadir stadfestir, medan seinastu 3
manadirnar eru eitt midal av seinastu 3 manadunum

17,7 16,4 17,8 181 149
80,0 . s . .
seinastu 3 arini.
70,0
Stabbamyndin visir bytid millum vind, vatn og termiska

95,0

orkuframleidslu hvgrt einstakt ar fyri 2015 — 2019.

o Herav framgongur, at framleidslan av grgnari orku
- I - = - ' verdur veel leegri i 2019 enn i 2018, og gregni parturin
s verdur helst umleid 41-43%, ta id arid er runnid, ti

framrokningarnar hja SEV siga 41,7% grgnan part.

2015 2016 2017 2018 2019

Oljs WVatn ® Vindur

Talvan nidanfyri visir gongdina i avroknadari sglu til kundar felagsins, nettap og eginnytslu og
framleidsluna i GWt seinastu 9 arini. Harumframt szest setladu og framroknadu tglini fyri 2019.
Tolini i samtakseetlanini eru dagfgrdu teglini fra aetlanini fyri 2019, sum bleiv vidgjgrd &
eykaadalfundinum i juni 2019.

Avroknad sgla i Samtaks- Fram- Broyting
Gwt 2014 2015 2016 2017 2018 tlan roknad
: 2019 2019

Avroknad sela 283,8 288,1 2914 306,5 320,5 338,4 348,9 +10,5
kundar i GWt
Nett

eHap o8 21,6 26,3 26,0 27,8 31,5 28,0 31,5 +3,5
eginnytsla i GWt
Framleidsla
tilsamans i GWt pr. 305,4 314,4 317,4 334,3 352,0 366,4 380,4 +14,0
Ar
Harav vi§ termiskari 150,2 1255 1589 163,4 180,1 187,1 2218 +34,7
Harav vi6 vatni 120,7 133,1 106,3 111,2 108,1 117,0 105,0 -12,0
Harav vid vindi 34,5 55,8 52,1 59,7 63,8 62,3 53,7 8,6
Grgnur partur 155,2 188,9 158,4 170,9 171,9 179,3 158,7 -20,6
Grenur partur % 50,8 60,1 49,9 51,1 48,8 48,9 41,7 7,2
Vakstur i elnytslui 3,4 1,5 11 5,2 46 7,1 8,9 +1,8

%

[ 2019 var atlad vid eini elframleidslu & 366,4 GW+t. Hendan er framroknad at verda 380,4 GWt
ella 14,0 GWt haegri. £Atlad var vid eini elframleidslu Ur varandi orkukeldum & 179,3 GWt
(47,8% gronur partur), men hendan framleidslan er framroknad til 158,7 GWt ella 20,6 GWt
leegri. Termisku verkini skuldu vaentandi framleida 187,1 GWt, men tey eru framroknad til at
framleida 221,8 GWt ella 34,7 GWt meiri.
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Hetta vidfgrir, at elorka framleidd vié grgnari orku verdur framroknad til 41,7%, medan
termiska orkan verdur framroknad til 58,3%. Harvid er SEV veel minni grgnari enn i 2018, ta i0
framleitt var 48,8% vid gronari orku, sum var tad leegsta seinastu 5 arini. Orsgkin er vgksturin
i elnytsluni og manglandi grgna framleidslan fra vatni og vindi. Hetta samsvarar eisini vid
skrasettu tglini vid stgdi i seinastu 12 manadunum, sum vist frammanfyri.

[ 2019 var aetlad vid eini gking av sgluni upp & 10,5 GWt til kundar felagsins, serliga innan
vinnuliga partin fyri aling og framleidslu av fiskavgrum. Eisini er roknad vid framgongd i
elnytsluni hja vanligu privatu brikarunum.

NU arid er farid at halla, og tglini verda framroknad, so verdur mett, at felagid fer at avroknad
348,9 GWt i sglu til kundar felagsins moéti aetlad upp 4 338,4 GWt, sum er 10,5 GWt st@rri enn
®tlad. Serliga er tad nytslan hja kundunum, sum framleida fiskavgrur sum standa fyri
veokstrinum og i adru atlggu vekstur innan sglu til kundar innan alivinnuna. Sglan til adrar
kundabdlkar eru samanlagt sum zetlad.

Nettapid og eginnytslan er mett at verda 31,5 GWt, harav SEV sjalvt verdur mett at bruka
umleid 9,7 GWt. Sostatt verdur nettapid 21,8 GWt svarandi til 6,2% av sgluni til kundarnar.
Seinastu arini hevur nettapid verid umleid 23 GWt i midal, og fyrr hevur talid verid skiftandi ar
fyri &r. Hetta kemst helst av 6javna i avlesing av elmalarum fram til umleid 2016. Nu verdur
avlesingin gjgrd sjalvvirkandi vid endan av drinum og harvid slepst undan éjavnad neer avlisid
verdur.

3.2 Inntgkurnar 2019

Triggir faktorar avirka hgvudsinntgkuna hja SEV. Hesir triggir faktorar eru elprisbroytingar,
broytingar i elnytsluni og forskjotingar imillum ymiskar kundaprisbdlkar. Nidanfyri standandi
talva visir nettoumsetning felagsins sundurgreinadan seinastu arini i mié. kr., eins og
framroknada talid fyri 2019 framgongur.

Nettoumsetningur i 2014 2015 2016 2017 2018 Samtaks- Fram- Fravik
mio. kr. @tlan roknad

2019 2019
KWt gjald 379,2 385,0 392,7 393,1 402,2 462,3 468,5 +6,2
Fast gjald 16,5 16,4 16,6 16,8 17,0 17,1 17,4 +0,3
ibinding 14,7 16,2 8,0 27,4 9,2 11,0 24,7 +13,7
Omaksgjald v.m. 2,7 6,7 5,3 -2,2 1,7 1,0 0,0 -1,0
Inntgkur 413,1 424,4 422,6 435,1 430,2 491,4 510,6 +19,2
Keyp av vindorku -2,5 -2,4 -2,4 -2,8 -2,7 -2,7 -2,5 +0,2
Nettoumsetningur 410,6 422,0 420,3 432,3 427,5 488,7 508,1 +19,4

Sum frammanfyri standandi talva visir, eru inntgkur felagsins haekkadar fra 2014 fram til 2018.
Felagid haekkadi prisin fyri “idnadarkundarnar” i 2014 vié 0,05 kr. pr. kWt medan prisurin fyri
allar kundar var ébroyttur i 2015 og 2016. Sidani laekkadi prisurin fyri allar kundar felagsins vid
0,05 kr. pr. kWt i 2017 og aftur i 2018 vid 0,05 kr. pr. kWt, t6 undantikid “idnadarkundarnir”.
Fyri 2019 haekkadi prisurin 0,10 kr. pr. kWt fyri allar kundarnar. Haekkandi inntgkurnar hja
felagnum koma ti fra eini haekkandi kWt sglu og négvum ibindingargjgldum og fyri 2019 eisini
eini prishaekking. ibindingargjgldini koma serliga fra teimum stéru Utbyggingunum, sum
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vinnan og tad almenna hava gjgrt seinastu arini.

Framroknad verdur vid 508,1 mid. kr. i nettoumsetningi, sum er 19,4 mid. kr. meiri enn zetlad.
6,2 mio. kr. stava fra stgrri kWt sglu, og har inntgkan fra fgstu gjgldunum er sum atlad.
ibindingargjgldini eru 24,7 mié. kr og eru 13,7 mid.kr. stgrri enn zetlad og hetta er grundad a
fleiri stgrri ibindingargjgld enn zetlad bleiv vid. Roknad verdur ikki vid @drum inntgkum. Keypid
av vindorku er eitt vet laegri enn zetlad.

Trupult er at gera metingina meiri nagreiniliga, ti inntgkurnar hja SEV eru treytadar av,
hvgrjum kundabdlki sglan kemur fra. Ymiskt er, hvussu hendan verdur bytt millum kundarnar.
Tad er eisini ymiskt, hvussu elnytslan hja kundum felagsins er bytt yvir arid. Vanliga verdur
meiri el brakt i teimum myrku manadunum serliga hja privatkundunum.

3.3 Rakstrarutreidslurnar

Rakstrarutreidslurnar hja felagnum eru oljukostnadur, tilfar og teenastuveitingar, Ignir, av-
skrivingar og renta. Nidanfyri eru hesir kostnadir naerri lystir.

3.3.1 Oljukostnadur

[ upprunazetlanini fyri 2019, id var samtykt & eykaadalfundinum 30. november 2018, var atlad
vid einari nytslu av tungolju uppa 39.291 tons. Figgjaratlanin bleiv dagfgrt a eykaadalfundi 28.
juni 2019 og nu verdur ztlad vid eini nytslu uppa 41.088 tons grundad a eina stgrri sglu av
elmegi og harvid eina stgrri framleidslu vid olju. Nidanfyri standandi samanbering av
oljukostnadinum tekur st@di i dagf@rdu figgjaraetlanini fra juni 2019.

G&da vedrid i var og i summar hevur avirkad “grgna” partin av elframleidsluni soleidis, at hann
er minni enn undanfarna ar. Harumframt er eftirspurningurin eftir elmegi sera stérur i Igtuni.
Nidanfyri standandi talva visir framskrivada kostnadin fyri oljuna fyri alt 2019. Talan er um eina
samlada meirnytslu upp 4 24,3 mié. kr., har helvtin av meirkostnadinum stavar fra gassoljuni.

Olja Atlad Atladur Atlad Stadfest Stadfestur  Stadfest Stadfest Meir-
nytsla i kostnadur midal nytsla kostnadur Midal meirnysla kostnadur
tonsum prisur prisur

Gassolja 1.200 8.010 6,68 3.581 20.511 5,73 2.381 12.501

Smyrjiolja/Urea 240 5.208 21,70 8.753 3.545

Tungolja 41.088 107.561 2,62 46.575 115.821 2,49 5.487 8.260

Tilsamans - 120.779 - - 145.086 - 24.306

Sambaert roknskaparreglunum um virdisaseting av tungoljugoymsluni skal goymslan javnast
vid ti til eina og hvegrija tid galdandi marknadarprisi. Hetta merkir, at virdid a oljugoymsluni hja
SEV broytist fréa manad til managd, alt eftir gongdini i marknadarprisinum fyri tungoljuna. Talan
er um ein kostnad, sum ikki verdur realiseradur, men bert békadur. Pr. 30. september 2019



SEV

hevur SEV utreidslufgrt eina drealiserada javning av oljugoymsluni upp a 2,1 mié. kr. Javningin
av goymsluni verdur i atlanini fasthildin vid arslok. Endaliga talid fyri dvirkanina av javningini
faest ikki fyrr enn vid arslok.

Hinvegin verdur innkeypsprisurin hja SEV fyri tungoljuna 2019 ikki dvirkadur av ti 6realiseradu
javningini av goymsluni, ti SEV hevur pristryggjad setladu nggdirnar av tungoljuni til ein fastan
pris pr. tons tungolju, samstundis sum felagid hevur keypt dollarar til ein fastan pris at gjalda
fyri oljukeypid.

Sidani figgjaraetlanin fyri 2019 bleiv gjgrd i oktober til november 2018 og fram til
pristryggingardagin i desember 2018, laekkadi tungoljuprisurin og hevur tad avirkan &
innkeypid av olju i mun til upprunazetlanina. Nidanfyri standandi talva visir yvirlit yvir
pristryggingina av samlada oljukeypinum fyri 2019 uppd 39.300 tons. Ein tungoljulast meiri
enn xtlad er keypt inn i 2019, ti oljunytslan hevur verid stgrri enn atlad.

Tidspunkt Tons Parturi % Prisur fyri olju i dollar [ krénum vidkostnadi
2016 Januar 6.526 17 259,25 1.832
2017 November 6.474 16 319,50 2.225
2018 Februar 6.000 15 357,50 2.473
2018 Desember 20.300 52 354,00 2.611
falt 39.300 100 332,90

[ uppruna figgjaraetlanini fra november 2018 og i dagfgrdu aetlanini fra juni 2019 er roknad vid
einum kostnadi upp a 470 dollar fyri tonsid fyri tann partin av oljukeypinum, sum ikki var
pristryggjad. Talan er um 20.300 tons, sum verda pristryggjad i desember 2018 fyri ein kostnad
uppa 354 dollar pr. tons, svarandi til ein lzegri innkeypspris uppda 116 dollar pr. tons. Um haedd
verdur tikin fyri keyp av dollarum er talan um ein minni kostnad fyri innkeypid av olju i mun til
upprunafiggjareetlanina uppa 13,1 mid.kr, og sum avirkar urslitid reettan vegin.

SEV hevur @ hendan hatt roynt at vart seg iméti mgguligum sveiggjum i oljuprisinum og
dollarkursinum fyri innkeypi av olju. Hinvegin kann felagid ikki verja seg fyri sveiggjum i
oljunytsluni. Tad hevur stéran tydning at avmarka sveiggid i hesum utreidslunum, ti hesar
utreidslurnar umfata stéran part av samlada kostnadinum hja felagnum. Hesin kostnadur er
beinleidis tengdur at prisbroytingum & heimsmarknadinum umframt elnytslubroytingini og
sveiggjunum i framleidsluni av elmegi Ur vindi og vatni. Oljuprisirnir, sum SEV skal gjalda, eru
knyttir at prisnoteringini a oljumarknadinum og USD-kursinum.

Hinvegin kann oljuprisurin @ marknadinum, td id oljan verdur keypt, verda baedi haegri ella lgri
enn fastlaesti prisurin. Hetta merkir, at SEV antin mottekur pening fra tryggingarveitaranum ella
ma rinda pening til tryggingarveitaran i mun til prisin 8 marknadinum dvisu tidina, ta id olja
verdur keypt. Sama er galdandi fyri keyp av dollarum upp 4 termin. Vanliga verdur sagt, at td i0
prisurin upp a oljuna fer upp, fer kostnadurin av dollarinum nidur og gvugt.

Neydugt hevur verid at framleida el vid gassolju i ndgv st@rri mun enn undanfarin ar, serliga
fyri at kunna ngkta eftirspurningin av elmegi og tryggja streymveitingina i Nordoyggjum og i
Suduroy. Av gassolju skuldu termisku verkini vaentandi bruka 1.200 tons, men framroknad fyri
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2019 fara verkini at brika umleid 3.581 tons ella 2.381 tons meiri. Vaentandi verdur
gassoljukostnadurin 20,3 mid.kr. vid arsenda, medan atlad er vid einum kostnadi uppa 8,0
mid.kr. Henda meirnytslan vidfgrir ein munandi eykakostnad svarandi til 12,5 mid.kr.

Termisku verkini verda aetlandi at bruka 41.088 tons av tungolju, men framroknad fyri 2019
fara verkini at brika 46.575 tons. Tad eru 5.487 tons meiri enn &tlad. Hevudsorsgkin er géda
vedrid i var og summar, sum fgrdi vid seer litid avfall. Kostnadurin av meirnytsluni av tungoljuni
verour framskrivadur til 8,3 mio. kr.

Eisini kostnadurin av smyrijioljuni er hggri enn atlad. Framroknadi kostnadurin er 7,8 mid.kr.,
medan atlad var vid 3,8 mid.kr., svarandi til ein meirkostnad uppa 4,0 mid.kr. Hinvegin er
kostnadurin fyri Urea framroknadur til 1,0 mid.kr. svarandi til ein minni kostnad i mun til
atlanina uppa 0,4 mid.kr.

Talvan nidanfyri visir gongdina i oljuprisinum seinastu négvu arini og fram til 30. September
2019.
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Talvan nidanfyri visir gongdina i dollarkursinum sidani januar 2019 og fram til september 2019.
Her saest, at dollarkursurin ultimo september er laegri enn vié byrjanini av arinum.
Marknadarprisurin i midal fyri januar til september 2019 hevur verid 387 dollar pr. tons.

Dollarkursurin hevur verid fallandi sidani i april og fram til byrjanina av september fyri sidani
aftur at haekka aftur.
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3.3.2 Tilfar og taenastuveitingar

Samladi kostnadurin fyri tilfar og teenastuveitingar var atladur til 54,8 mid. kr., men
framroknad verdur hesin kostnadur 59,8 mid. kr. ella 5,1 mié. kr. meiri. Hendan meir-nytsla
kann sundurgreinast soleidis, at framleidsluvirkini hava brakt 7,2 mid. kr. meiri, netvirksemid
2,3 mid. kr. minni og fyrisitingin hevur brakt 0,2 mié. kr. meiri enn atlad.

Tad er dhaldandi fokus & styringina av nytsluni av tilfeinginum hja felagnum, har allir partar
hava vandad seer um nytslu av peningi til ymisku endamalini. Tad eru javnan arbeidi, sum verda
umskipad og ella utsett. Harumframt verda broytingar eisini framdar i verkaetlanum.

3.3.3 Lgnir

Samladi kostnadurin fyri Ignir var zetladur til 75,9 mid. kr.,, men framroknad verdur
kostnadurin 76,2 mid. kr. svarandi til eina haegri Utreidslu upp 8 0,3 mid. kr. Hendan meir
nytslan kann sundurgreinast soleidis, at framleidsluvirkini hava eina meirnytslu a 4,0 mié. kr.,
netvirksemid brukar 3,8 mid. kr. minni, og fyrisitingin brakar 0,2 mid. kr. meiri.

Haegri Ignarkostnadurin innan framleidsluverkini kemur négv av arbeidi at vidlikahalda
motorarnar og ndgva virkseminum annars a verkunum. Somuleidis hevur négv arbeidi verio
knytt at oljuni, sum SEV mottdk i summar, og sum neydugt var at senda av landinum aftur.

Leegri Ignarkostnadurin i netvirkseminum kemur partvist av, at zetladi starvsfélkavgksturin
innan hendan partin ikki er framdur, umframt at Ignarkostnadurin fyri netpartin helst er nakad
yvirmettur i aetlanini fyri 2019. Eisini er ein st@rri partur enn ztlad av arbeidinum framdur sum
ilggur.

Lgnarkostnadurin hja fyrisitingini er 0,2 mié. kr. minni enn ztlad og harvid aleid sum
figgjareetlanin leggur upp til.

3.3.4 Avskrivingar

Avskrivingarnar eru aetladar til 124,6 mid.kr., og framroknadar verda hesar 126,8 mid. kr., sum
eru 2,3 mid. kr. haegri enn aetlad. Orsgkin er at fleiri ilggur enn atlad koma til avskrivingar, og
sum avirka kostnadin upp eftir og at feerri ilggur enn eetlad verda gjgrdar og avirka hesar
samlada avskrivingarkostnadin nidureftir. Samanlagt verdur avskrivingarkostnadurin nakad
haegri enn atlad.

3.3.5 Renta og javning av kapitalpgrtum

/tlad var vid einum nettorentukostnadi upp a 36,2 mid.kr. Framroknad verdur hesin 41,4 mié.
kr. svarandi til ein meirkostnad a 5,2 mid. kr.
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Orsgkin er fyrst og fremst, at innroknad er 11 mié.kr. i virdisjavnan av figgjarligum ambodum.
Atlad verdur ikki vid virdisjavnan av figgjarligum ambodum. Faerri ilggur enn aetlad verda
gjerdar i 2019, og hesar avirka kostnadin positivan vegin vid tad at t@rvurin at trekkja upp 4
trekningsraettirnar, sum SEV hevur fingid til vega, ikki er eins stérur i 2019 og eetlad.
Harumframt er innroknad zetlad gjald fyri figging, sum er fingid til vega i sambandi vid
vindmyllutilbod, figging til at taka og vanligan kassakreditt fyri at styrkja um gjaldfgrid.

3.3.6 Skattur av arsursliti og utsettur skattur

Atlad er vid 13,8 mid.kr. i skatti av arsurslitinum i figgjaraetlanini fyri 2019. | framroknadu
tglunum fyri 2019 er roknad vid utskotnum skatti svarandi til 18% av arsurslitinum.
Framroknadi skatturin fyri 2019 er 11,1 mid.kr. Hesin skattur verdur ikki goldin, men avsettur
sum skylda hja felagnum undir avsetingar, avseting til Utsettan skatt. Hendan skylda var vid
arsbyrjan 25,1 mid.kr., og veksur avsetingin vid roknada utskotna skattinum fyri 2019 soleidis,
at skyldan vid arsenda 2019 er 36,1 mid.kr.

Utsetti skatturin hevur ikki dvirkan a gjaldfgri felagsins fyrr enn hesin fellur til gjaldingar.
Felagid veentar ikki at rinda skatt av arsurslitinum komandi arini grundad 34, at felagid eigur
stért skattligt hall at draga fra i arligu skattskyldugu inntgkuni.

3.4 ilggur, lantgka og gjaldferi

Sambeaert figgjaraetlanini fyri 2019 var roknad vid ilggum fyri tilsamans 480 mid. kr. NG arid er
farid at halla, kann stadfestast, at ilggurnar i arinum verda framroknadar til 354,4 mié. kr., sum
eru 125,6 mid. kr. minni enn zetlad, og teer byta seg yvir fleiri gki vid smaerri upphaeddum, men
serliga er tad fyri Sund - Stgd 3, vindmyllur og fyrisitingarbygningurin, sum standa fyri einum
stérum parti av hesi upphaddini. Nevnast kann eisini, at umradfest er innan gkid og deildir
innanfyri verandi karmar.
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Nidanfyri standandi talva visir ilegurnar sundurgreinadar i framleidslu, netvirksemi og fyrisiting.

flegur i mié. kr. 2019F 20194 Fravik

mid. kr. miod. kr. mio. kr.
Fossaverkid 10 1,0 0,0
Heygarverkid 0,7 3,0 2,7
Myruverkid 0,8 0,8 0,0
Eidisverkio 0,5 1,6 =l
Verkid i Botni 11 3,8 2,7
Vagsverkid 3,5 3,9 -0,4
Verkid i Trongisvagi 0,0 0,0 -0,0
Sundsverkio 175,1 210,6 -35,5
Strond 3,6 4,6 -1,0
Smaerri verk v.m. 5,0 8,0 -3,0
Vindmyllur 11,2 91,2 -80,0
Sélorka 3,0 3,0 0,0
PTS 9,5 4,0 +5,5
Framleidsluvirksemid ilggur tilsamans 214,8 333,4 -118,6
Koplingarstgdir 59,2 54,4 +4,8
Net og annad hartil hoyrandi 59,9 62,0 2l
Fyrisiting vid bygningum 20,5 30,0 9,5
Netvirksemid ilggur tilsamans 139,6 146,3 -6,7
Atladar ilggur tilsamans 354,4 479,7 -125,3

Fyri Sundsverkid er talan um minni ilggu upp a 35,5 mid. kr. enn zetlad, serliga er tad framt
minni ilgga i St@d 3. Arbeidid at fremja byggingina gongur veel.

Minni nytsla upp a 80 mid. kr. er fyri vindmyllur, og kemur hetta av, at stlada utbyggingin av
vindmyllum i Suduroy bleiv av ongum i 2019, og er Utsett til i 2020. Somuleidis er Utbyggingin
av vindmyllum i megingkinum seinkad, har stgrsti parturin av byggingini mest sannlikt fer fram
i 2020 og inn i 2021.

Fyri koplingarstgdir er talan um eina st@rri ilggu upp a8 4,8 mio. kr. og fyri netid og annad er
talan um eina minni ilggu uppa 2,1 mid.kr.

Fyrisitingin hevur veentandi eina minni ilggu upp a 9,5 mié. kr. stavandi fra, at umvaelingin av
fyrisitingarbygninginum er seinkad. Fyri 2019 er eetlad vid eini ilggu i fyrisitingarbygningin upp
4 20,0 mid. kr., men veentandi verda bert 10 mio. kr. braktar i ar.

Grundad 3 at SEV ikki fremur allar setladar ilggur, er ikki neydugt at gkja lantgkuna i 2019, sum
etlad. Langfreistada bruttoskuldin vid darslok 2019 verdur veentandi 1.448,1 mid. kr. |
sambandi vid uppseting av vindmyllum og gdrum ilggum, umframt at styrkja gjaldfgrid, hevur
felagid fingid til vega eina fyribilsfigging upp til 500 mié.kr. Vaentandi fer felagid at gera nytslu
av 350 midé.kr. av hesi figging, men tdé ikki at trekkja allan peningin, og saman vid verandi
atgongd til trekningsraett fra 2016 upp 4 214,9 mid.kr. hevur felagid atgongd til
kassakredittir/trekningsraettir uppa 564,9 mid.kr.

Roknad verdur vid, at teki peningurin vid drsenda er 141,9 mié. kr. soleidis, at tgkur peningur
iroknad kassakredittir/trekningsraettir upp @ 564,9 mid. kr. verdur tilsamans 706,8 mid. kr. til
ilegur og gjaldfgri komandi arini.
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4. Rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanini i 2020

4.0 Vattan fra 6heftum grannskodara
Til kapitaleigararnar i elfelagnum SEV

Eftir avtalu hava vit gjggnumgingid buskaparaetlanina hja elfelagnum SEV fyri tidarskeidid 01.
januar til 31. desember 2020 sum umfata rakstrar-, gjaldfgris- og figgjarstgduaetlan umframt
fyritreytir fyri setlanunum og adrar upplysingar. Buskaparaetlanin er kapittul 4 i hesum skjali.

Leidsla felagsins hevur dabyrgdina av buskaparsetlanunum og teimum fyriteytum, sum
atlanirnar hvila 4, sum standa a sidu 22-46. Okkara abyrgd er vid st@di i gjsggnumgongdini at
gera eina nidurstgdu um aetlanirnar.

Gjggnumgongdin

Vit hava gjggnumgingid buskaparatlanirnar samsvarandi altjoda standardinum um, hvussu
framtidar figgjarligar upplysingar skulu gjggnumgangast og annars eftir asetingunum i
fgroysku grannskodaraldgini. Hetta krevur, at vit fyriskipa og gjggnumganga vid ti fyri eyga at
faa eina avmarkada vissu fyri, at grundgivid er vael og virdiliga fyri teimum nyttu fyritreytunum,
og at tad ikki eru tydandi skeivleikar i upplysingunum, og at vit fda hgga vissu fyri, at setlanirnar
eru settar upp eftir teimum uppsettu fyritreytunum.

Vit hava gjggnumgingid buskapareetlanirnar vid ti fyri eyga at kanna um fyritreytirnar, i
leidslan hevur sett upp, eru skjalfestar, veel grundadar og fullfiggjadar. Vit hava kannad, um
buskaparaetlanirnar eru uppsettar i samsvari vid teimum uppsettu fyritreytunum, og um
uppsettu tglini hanga raett saman.

Tad er okkara fatan, at gjggnumgongdin gevur eitt ngktandi grundarlag undir okkara
nidurstgdu.

Nidurstpda

Vid at gjggnumganga tey praégy, id fyritreytirnar eru settar upp eftir, eru vit ikki vordin varug
vid vidurskiftir, id kunnu fgra til ta fatan, at fyritreytirnar ikki eru haldgott grundarlag at seta
buskaparaetlanirnar upp eftir. Harafturat er tad okkara nidurstgda, at teer uppsettu
fyritreytirnar eru grundarlag undir buskaparaetlanunum, sum eru settar upp samsvarandi
arsroknskaparlégini.

Tad er sannlikt, at stadfestu urslitini fara at vikja fra buskaparaetlanunum, ti at veentadar
hendingar ofta ikki henda, eins og atlad er. Munirnir kunnu verda tydandi.

Térshavn, tann 13. november 2019.
P/F Januar

lgggilt grannskodanarvirki
Hans Laksd, Statsaut. Revisor
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Nidanfyri verdur greitt fra, hverji vidurskifti inntgkumetingarnar i setlanina fyri 2020 byggja a.

4.1 Lgnsemid i inntgkunum og aseting av elprisinum

Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Fram-
Atlan
skapur skapur skapur skapur skapur roknad 2020
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Nettoumsetningur 410,6 422,0 420,3 420,3 427,5 508,1 543,0
Oljuttreidslur 141,5 86,2 50,9 84,7 105,8 145,1 160,3
Tilfar og teenastur 49,8 49,9 59,3 53,9 50,4 59,8 58,6
Lonir 63,6 64,3 66,5 67,4 74,2 76,2 80,3
Utreidslur tilsamans 254,9 200,5 176,7 206,0 230,4 281,1 299,2
Urslit 48renn av- og
nidurskrivingar 155,6 221,5 243,6 226,3 197,1 227,0 2438
Avskrivingar 77,2 93,6 93,2 102,7 115,1 126,8 155,1
Urslit 4drenn figgjarpostar
78,4 127,9 150,4 123,5 82,0 100,1 88,6
Rentuutreidslur netto og
e 20,6 25,3 48,3 32,9 34,6 41,4 47,2
Urslit 48renn skatt 57,8 103,1 102,1 90,6 47,3 58,8 41,5
Skattur 0 0,0 9,3 1,6 9,2 11,1 7,5
Urslit eftir skatt 57,8 103,1 92,8 88,9 38,1 47,6 34,0
ilggur tilsamans 275 232 242 389 436 354 477
Aktiv tilsamans 1.742 1.960 2.303 2.447 2.722 2.888 3.200
Gjaldfgri 132 222 335 248 191 142 108
Eginogn 940 1.042 1.141 1.196 1.207 1.255 1.289
Skuld tilsamans 783 898 1.134 1.222 1.473 1.580 1.850
NIBD/EBITDA 3,6 2,8 3,1 4,2 6,2 6,0 6,9

Urslitid i 2020 verdur zetlandi eitt aviop adrenn skatt 4 41,5 mié. kr., har EBITDA i mun til
nettoskuldina verdur 6,9 ferdir svarandi til eina renting av eginpeninginum upp a 2,7 %. Eftir
skatt verdur urslitid 34,0 mid.kr.

Elprisurin fyri 2020 haekkar vid 0,05 kr. pr. kWt. fyri allar kundarnar felagsins uttan kundarnir i
serligu prisskranni vid eini nytslu stgrri enn 30.000 kWt, har prisurin hakkar vid 0,10 kr. pr.
kWt. Tey fostu gjpldini verda dbroytt. Studulin til idnadarkundarnar bleiv upprunaliga veittur
eftir avtalu vid landsstyrid i 1992, har prisurin bleiv laekkadur vid 0,35 kr. pr. kWt. Henda
leekking var vid st@di i einari elnytslu hja hesum kundum, sum i mun til idag er munandi stgrri.
SEV hevur hinvegin hildid fast vid tey 0,35 kr. pr. kWt, men byrjadi at javna studulin til
nggdirnar av kWt og i 2013, 2014 og 2018 og innheintadar eru 0,16 kr. pr. kWt soleidis, at
studulin, sum verdur veittur, er 0,19 kr. pr. kWt. Studulin frd 1992 eigur at verda umroknadur
til 2018 t@l at verda 0,14 kr. pr. kWt soleidis, at framhaldandi verda 0,05 kr. pr. kWt veittar i
ov négvum studli. Uppskotid til prisheekking uppa 0,05 kr. pr. kWt meiri enn allar adrar kundar
gera, at nu verdur ikki ov ndgv veitt i studli, enn avtalan vid landsstyrid sigur, svarandi til 0,14
kr. pr. kWt. vid verandi nggdum av kWt.

Komandi arini er neydugt at hava eitt munagott yvirskot soleidis, at rakstur felagsins kann geva
eina munagoda sjalvsfigging til figgingina av ilggunum, sum standa fyri framman. Somuleidis
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skal inntgkustyrkin i rakstrinum verda a einum slikum st@di, at felagid er fort fyri at halda sinar
skyldur, sjalvt um afturgongd verdur.

Fyri at rgkka hesum mali hevur SEV, umframt at meta um tgrvin fyri at javna prisin, kannad
raksturin og gjgrt metingar av Gtreidslum og ilggum, sum eru atladar komandi 4ar. Si brot 5
um haldfgrid i figgjarsetlanini 2019-2029.

4.1.1 Gongdin i arbeidinum vid Isnseminum i inntgkunum seinastu arini

SEV sendi eigarunum uppskot til rakstrar-, figgjar- og ilgguzetlan fyri 2012 hin 5. desember
2011 vid uppskoti um at haekka elprisin 0,25 kr. pr. kWt i 2012. Elveitingareftirlitid gav
felagnum loyvi til at haekka prisin 0,15 kr. pr. kWt, ti sendi SEV eigarunum nytt uppskot til
rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlan fyri 2012 hin 18. desember 2011, har haekkingin var 0,15 kr.
pr. kWt. Nevndin framdi eisini sparingar upp @ 5 mié. kr. i mun til upprunazetlanina.

Eigararnir samtyktu a adalfundinum 19. desember 2011 at haekka elprisin vid 0,10 kr. pr. kWt
i stadin fyri 0,15 kr. pr. kWt, og dagf@rdi SEV ti rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanina fyri 2012 hin
19. desember 2011 i samsvari vid ynskinum hja eigarunum. Harumframt var SEV alagt at finna
inntgkur og/ella sparingar fyri adrar 5 mid. kr. soleidis, at inntgkurnar tilsamans og sparingar-
nar skuldu gerast 10 mié. kr. aftrat i 2012.

Vid hesum var sambaert rakstrar-, figgjar- og ilggueetlanini fyri 2012 roknad vid einum halli &
6,3 mio. kr. istadin fyri upprunaaetlanina upp a 16,3 mid. kr. i halli.

SEV legdi figgjareetlanina fyri 2013 fram & eykaadalfundi 30. november 2012. | hesum
sambandi var fgrt fram, at SEV framhaldandi bleiv rikid vid undirskoti, og sum ikki er ngktandi
i longdini. Ti var neydugt at fremja haldgddar loysnir herundir aseting av einum ngktandi kWt-
prisi.

SEV gj@rdi ti ndgv burtur Ur at hyggja eftir prisskranni fyri at meta um, hvert einstgku prisirnir
voru teir rgttu. Harumframt gjgrdi SEV Ignsemisutrokningar fyri kundabdlkar og kundar, og
Urslitid av hesum visti, at vinnulivskundarnir i bélkinum sum verdur nevndur idnadarbdlkurin,
ikki voru ngktandi prisadir.

[ 2013 og 2014 var serstaka gjaldskrain broytt soleidis, at teir kundar, sum brika meira enn
20.000 kWt, skuldu rinda 0,11 kr. pr. kWt meiri i 2013. Hetta er 0,06 kr. pr. kWt meira enn
adrir kundar fingu i prishaekking. Adrir kundar hja SEV fingu eina prishaekking upp a 0,05 kr. pr.
kWt.

[ 2014 haekkadi prisurin fyri kundarnar i serstgku prisskranni, sum brika meira enn 20.000 kWt
eina hakking upp 4 0,05 kr.pr. kWt, medan adrir kundar hja SEV onga prishaekking fingu. Fasta
gjaldid fyri kundarnar i hesum bdlki var eisini hakkad vid 600 kr., samstundis sum
“minstamarkid” fyri naer kundar i serstgku gjaldskranni skulu faa laegsta pris, var haakkad vid
10.000 kWt fra 20.000 kWt til 30.000 kWt.

KW?1 prisurin og fgstu gjgldini voru ébroytt i 2015 og 2016. Fyri 2017 bleiv elprisurin laekkadur
vid 0,05 kr. pr. kWt. fyri allar kundar felagsins, og fyri 2018 bleiv elprisurin eisini laekkadur vid
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0,05 kr. pr. kWt fyri allar kundar felagsins uttan kundarnar i idnadarbdlkinum vid eini nytslu
stgrri enn 30.000 kWt.

[ 2019 haekkadi SEV elprisin aftur vid 0,10 kr. pr.- kWt fyri allar kundar felagsins, hetta fyri at
heinta inn aftur inntgkumissin fra prislaekkingunum i 2017 og serliga 2018.

[ 2020 er zetlanin at prisurin haekkar vid 0,05 kr. pr. kWt fyri allar kundar uttan kundarnir {
serligu prisskranni vid eini nytslu stgrri enn 30.000 kWt vanliga nevndir idnadarkundarnir, har
prisurin setlandi haekkar vid 0,10 kr. pr. kWt.

Nidanfyri standandi talva visir yvirlit yvir urslitid pr. kWt fyri kundar i idnadarbdlkinum vid eini
nytslu stgrri enn 30.000 kWt, td i6 talan er um inntgkur i mun til oljukostnadin.

Talid fyri 2019 er framroknad, medan talid fyri 2020 er ztlad.

Kr. pr. kWt 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 F2019 £A2020
Sglukostnadur pr. kWt i

- o 0,89 0,99 1,10 1,15 1,15 1,15 1,10 1,10 1,20 1,30
idnadarbolkinum

Oljukostnadur pr. seldan

kwt framleiddur vig olju 0,92 1,02 0,99 1,01 0,75 0,35 057 0,66 0,71 0,83
iroknad eginnytslu og

nettap

Urslit -0,03 -0,03 0,11 0,14 0,40 0,80 0,53 0,44 0,49 0,47

Sum talvan omanfyri visir, var kostnadurin av hvgrjum kWt framleiddur ur olju 1,02 kr. pr. kWt
i 2012, medan kundarnir i hesum bélkinum rindadu 0,99 kr. pr. kWt. (u/MVG) svarandi til, at
SEV hevdi eitt undirskot 46renn annan kostnad & 0,03 kr. pr. kWt, sum adrir kundar skuldu
rinda fyri.

Vid omanfyri nevndu broytingum i kWt prisunum, fallandi oljuprisi i medio 2014 til byrjanina
av 2016 har oljuprisurin sidani er haekkadur, hevur SEV megnad at betra um Ignsemid i
kundabdlkinum fra at hava eitt undirskot a 0,03 kr. pr. kWt i 2012 til veentandi at hava eitt
yvirskot 4 0,47 kr. pr. kWt i 2020 adrenn annan kostnad. Verdur haedd tikin fyri samlada
kostnadinum, seer myndin soleidis Ut, sum talvan nidanfyri visir. Talan er um midal kostnadin
og midal sgluprisin pr. seldan kWt.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 F2019 42020

Inntgka 1,07 1,11 1,10 1,25 1,37 1,41 1,46 1,47 1,45 1,42 1,34 1,46 1,48
Kostnadur 1,13 1,05 1,28 1,40 1,42 1,37 1,25 1,11 1,10 1,13 1,22 1,29 1,37
Urslit -0,06 0,06 -0,18 -0,15 -0,05 0,04 0,21 0,37 0,35 0,29 0,12 0,17 0,11

Fyri 2020 verdur atlad, at hvgr kWt i midal verdur seldur fyri 1,48 kr. Medan kostnadurin fyri
hvgnn kWt verdur 1,37 kr. svarandi til, at SEV hevur yvirskot 4 0,11 kr. fyri hvgnn seldan kWt.

Eisini her kann stadfestast, at SEV hevur megnad at betra Ignsemid i rakstrinum vid at hava
eitt undirskot i 2010 4 0,18 kr. pr. kWt til at hava eitt aetlad yvirskot 4 0,11 kr. pr. kWt i 2020.

Taer Utreidslur og ilggur sum aetladar eru fyri 2020, metir SEV eru neydugar at fremja fyri at
hava eina trygga og gdda elveiting.
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Gjaldskrain 1. januar 2020 verdur sum talvan nidanfyri visir.

Arlig Fast 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

nytsla i gjald prisur i prisur i prisuri  prisuri prisuri prisuri prisuri prisuri prisuri prisur  prisur
kwt um kr. uttan kr. uttan kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. ikr. ikr.

ario i og vid og vid uttan uttan uttan uttan uttan uttan uttan uttan uttan

kr. MVG MVG og vid og vid og vid og vid og vid og vid og vid ogvid ogvid

MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG

0-10.000 480 2 136 146/ 151/ 151/ 151/ 151/ 146/ 141/ 151/ 156/

’ 1,51 /1,70 1,83 1,89 1,89 1,89 1,89 1,83 1,76 1,89 1,95

10.000- 1.280 1,13/ 1,28/ 1,38/ 1,43/ 1,43/ 1,43/ 1,43/ 1,38/ 1,33/ 1,43/ 1,48/

100.000 : 1,41 1,60 1,73 1,79 1,79 1,79 1,79 1,73 1,66 1,79 1,85

1,09/ 1,24/ 1,34/ 1,39/ 1,39/ 1,39/ 1,39/ 1,34/ 1,29/ 1,39/ 1,44/

>100.000  5.280 1,36 1,55 1,68 1,74 1,74 1,74 1,74 1,68 1,61 1,74 1,80

Serstpk gjaldskra er galdandi fyri idnadarvirkir, fiskaaling, landbunad, fiskivinnu og avisar edv-
teenastur — i fragreidingini nevndir idnadarbdlkurin).

Hendan er sum vist nidanfyri.

Arlig Fast 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

nytsla i gjald prisur i prisur i prisur i prisur i prisur i prisur i prisuri  prisur  prisur prisur  prisur

kwt 1) um kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr. ikr. ikr. ikr. ikr.
ario uttan uttan uttan uttan uttan uttan uttan uttan  uttan uttan  uttan

MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG MVG

0-

10.000 480 121 1,36 1,46 1,51 1,51 1,51 1,51 1,46 1,41 151 1,56

10.000-

30.000 1.280 1,13 1,28 1,38 1,43 1,43 1,43 1,43 1,38 1,33 1,43 1,48

>

30.000 9.680 0,74 0,89 0,99 1,10 1,15 1,15 1,15 1,10 1,10 1,20 1,30

1)  Arlig nytsla i kWt 10.000-20.000 og stgrri enn 20.000 fram til og vid 2014. Fasta gjaldid fyri kundar vid eini nytslu > 30.000 haekkar
600 kr. arliga i 2015. Fram til 2014 er hetta gjald 9.080 kr.

Vid prishaekkingini upp 4 0,05 kr. pr. kWt skal ein sethusakundi vid eini nytslu 8 6.000 kWt
arliga rinda 1,56 kr. pr. kWt svarandi til 9.360 kr. umframt 480 kr. i fgstum gjaldi, tilsamans
9.840 kr. Harafturat skal leggjast MVG & 25% svarandi til 2.460 kr. soleidis, at rindast skal
12.300 kr. ella 1.025 kr. um manadin.

Meirkostnadurin fyri kundan av prishaekkingini vid MVG er 375 kr. um arid ella 31,25 kr. um
manadin.
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4.2 Elsglan og elframleidslan

Vgksturin i elnytsluni hevur verid, sum talvan nidanfyri visir.

Ar Avroknad elnytsla til Vgkstur Vgkstur

kundar i GWt i GWt i%
2007 256,8 15,2 6,3
2008 258,9 2,1 0,8
2009 252,0 -6,9 -2,7
2010 255,0 3,0 1,2
2011 254,8 0,2 0,1
2012 261,4 6,6 2,6
2013 274,4 13,0 5,0
2014 283,8 9,4 3,4
2015 288,1 4,3 1,5
2016 291,4 3,4 1,2
2017 306,5 15,1 5,2
2018 320,5 14,0 4,6
2019 Framroknad 348,9 28,4 8,9
2020 A£tlad 370,6 21,6 6,2

Talvan omanfyri visir, at roknad verdur vid eini gking i elnytsluni @ 6,2% i midal i 2020. Hendan
gking stavar fra vgkstri i fleiri kundabdlkum vid ymiskum vakstrartglum, medan afturgongd er
innan adrar bélkar. Eisini er SEV farid undir at innrokna virknadin av orkuskiftinum i
figgjaraetlanini, sum gevur sina dvirkan 4 sgluna.

Roknad verdur vid eini gking i nytsluni orsakad av stgrri framleidslu til vinnukundarnar. Privat
kundar felagsins taka i nytslu alt fleiri tél, sum bruka el — eitt na hitapumpur, elbilar, fleiri
flatskermar og teldur pr. brikara. Hinvegin eru hesir brukarar vordnir meiri tilvitadir um
sparitiltgk, sum hvgr einstakur kann gera. Til dgmis at skifta til LED-perur, sum eru munandi
meira orkusparandi enn vanligar perur. Harumframt keypa privatkundarnir eltél, sum bruka
minni orku enn tey gomlu.

Roknad verdur vid, at privat kundar felagsins hava eina framgongd upp a 1% i nytsluni i 2020.
Adrir kundabdlkar liggja millum 1% og 2% i framgongd. Té verdur vaentad, at stor framgongd
verdur innan alikundar felagsins, og ti verdur aetlad vid eini framgongd upp a 16% innan bdlkin
“landbunadur, aling, fiskivinna og raevnisvinna”.

Nidanfyri standandi talva visir sglu felagsins av. GWt innan ymisku kundabdlkarnar hja
felagnum fra 2005 til 2018, har tglini eru stadfest, og 2019-2021 har tg@lini eru framroknad (Fr),
®tlad (£) og framskrivad (Fs).
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Landbu- Gerd, Handils-,  Flutningur Figging, Almennar Ggtu- Sethus, Elbilar Tilsamans
nadur, fram- matstovu , postur og trygging  og privatar ljés ibudir, og Avroknad

aling, leidsla -og fjarskifti og adrar tenastur summar- hita-

fiski- og gistihus- vinnu- kirkjur og hus og pum-

vinna og byggi- virksemi tenastur samkomur neyst pur 1)

rdevnis-  virksem
vinna i

2005 15,8 51,1 19,1 18,7 3,8 32,0 6,1 74,9 0 221,6
2006 19,3 53,8 21,0 21,8 3,9 34,1 5,6 75,6 0 234,9
2007 22,1 54,7 21,7 23,3 4,0 35,2 6,8 77,6 0 245,4
2008 23,1 53,8 22,9 25,1 4,2 36,2 7,0 81,5 0 253,9
2009 25,8 52,0 22,6 24,4 4,5 35,6 6,7 80,5 0 251,9
2010 25,9 48,9 22,5 28,7 4,2 36,5 6,8 81,3 0 255,0
2011 26,4 44,5 22,4 31,8 4,2 36,8 7,3 81,4 0 254,8
2012 29,4 52,5 21,6 34,7 3,9 36,6 6,9 75,7 0 261,4
2013 29,2 69,3 22,7 25,1 4,0 37,7 7,4 78,9 0 274,4
2014 31,1 76,1 24,7 25,7 4,0 37,3 7,0 78,0 0 283,8
2015 36,6 76,5 23,1 24,9 3,9 37,9 7,1 78,0 0 288,1
2016 37,9 73,9 24,4 25,6 3,9 40,5 7,0 78,1 0 291,4
2017 42,1 85,5 24,4 24,3 3,3 41,5 6,7 78,2 0 306,5
2018 56,8 82,2 24,9 24,3 3,7 42,1 6,6 79,9 0 320,5
2019Fr 71,0 90,4 24,9 24,7 3,8 43,8 6,5 82,8 1,0 348,9
20204 82,4 91,3 25,4 25,2 3,9 44,2 6,5 83,6 8,0 370,6
2021Fs 83,2 92,2 25,9 25,7 4,0 45,1 6,5 84,4 16,0 383,1
2022Fs 84,1 93,1 26,5 26,2 41 46,0 6,6 85,3 22,4 394,2

1)

bert frd 2018 at rokna i sambandi vid orkuskiftid.

SEV hevur gjggnum arini selt el til hitapumpur, men hendan sgla er ikki vist serstakt i talvuni undanfarin ar, men

Nidanfyri standandi talvur visa gongdina i framleidsluni i GWt og i % fra 2009-2018, har tglini
eru stadfest, medan talid fyri 2019 er framroknad og fyri 2020 zetlad.

Framleidsla i 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 F2019 4&£2020
GWt

Tilsamans 275,5 280,3 273,8 291,6 292,5 305,4 314,4 317,4 334,3 352,0 380,4 404,1
Termisk 168,1 199,3 166,8 181,0 180,1 150,2 125,5 158,9 163,4 180,1 221,8 209,7
Vatn 92,4 67,4 92,5 99,8 90,6 120,7 133,1 106,3 111,2 108,1 105,0 117,0
Vindur 15,0 13,6 14,5 10,8 21,8 34,5 55,8 52,1 59,7 63,8 53,7 77,2
Sélorka 0,2
Svert orka 168,1  199,3 166,8 181,0 180,1  150,2 1255 1589  163,4  180,1  221,8  209,7
Gron orka 107,4 81,0 107,0 110,6 112,4 155,2 188,9 158,4 170,9 171,9 158,7 194,4
Framleidsla i % 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 F2019 £2020
Termisk 61,1 71,1 60,9 62,1 61,6 49,2 39,9 50,1 48,9 51,2 58,3 51,9
Vatn 33,5 24,1 33,8 34,2 31,0 39,5 42,3 33,5 33,3 30,7 27,6 29,0
Vind 5,4 4,9 5,3 3,7 7,4 11,3 17,8 16,4 17,8 18,1 14,1 19,1
Tilsamans 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Svert orka 61,1 71,0 60,9 62,1 61,6 49,2 39,9 50,1 48,9 51,2 58,3 51,9
Grgn orka 38,9 29,0 39,1 37,9 38,4 50,8 60,1 49,9 51,1 48,8 41,7 48,1
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Framleidslan ur varandi orkukeldum er mett at verda 194,4 GWt i 2020 svarandi til 48,1% av
samladu framleidsluni. Termiska framleidslan er fyri 2020 zetlad at verda 209,7 GWt svarandi
til 51,9 % av samladu framleidsluni.

4.3 Vindorkukeyp fra Sp/f Vindrgkt og détturfelggum hja SEV

Roknad verdur vid, at SEV sambaert avtalu! vid Sp/f Vindrgkt i Vestmanna fer at keypa
vindorkuframleidda elmegi @ umleid 6,7 GWt fyri 0,40 kr. pr. kWt. Hetta gevur eina utreidslu
til orkukeyp @ umleid 2,7 mié. kr., sum er roknad upp i figgaraetlanina fyri 2020.

Harumframt fer SEV at keypa vindorku fra badum partafelggunum, sum standa fyri rakstrinum
av vindmyllulundini i Neshaga og i Husahaga. Fra felagnum i Neshaga verda vaentandi keyptir
15,0 GW1t svarandi til eitt orkukeyp & umleid 6,7 mid. kr., har prisurin er 0,40 kr. pr. kWt fyri
teer tveer myllurnar @ Vgrduni og 0,448 kr. pr. kWt, (iroknad gdédkenda prishaekking upp 4 1%
p.a.) fyri teer triggjar myllurnar a Eystnesi.

Roknad verdur vid, at SEV i 2020 fer at rinda umleid 0,342 kr. pr. kWt (iroknad gdédkenda
prishaekking upp 4 1% p.a.) fyri 41,4 GWt fra vindmyllulundini i Hisahaga svarandi til ein
samladan kostnad upp a umleid 14 mid. kr. Roknad verdur vid, at ikki alt tad garanterada
keypid av vindorku kemur til saettis i 2020. Haedd verdur tikin fyri hesum i framleidsluni.
Orkukeypid fra vindmyllulundini i Hisahaga og i Neshaga framgongur ikki av figgjaraetlanini, ti
talan er um eina samtaksaetlan.

1 Avtalan er utgingin tann 1. september 2013, og enn er avtalan ikki formliga endurnyggjad, men samradingar hava verié millum S/pf Vindrgkt
og SEV, og partarnir hava umrgtt mgguleikan at leingja utgingnu avtaluna fram til 1. september 2019. Hetta tidarskeid er nd runnid og enn
er eingin nidurstgda ella avtala gjgrd vid S/pf Vindrgkt. Arbeitt verdur framvegis vid malinum um at faa eina avtalu i lag.
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4.4 Samladar inntgkur

Framskrivad Framskrivad Fram- Atlad Atlad  Atlad til- Broy-

streymsgla i fast gjald i skrivad til- streymsgla i fast samans ting i
Kundabdlkur mid. kr. mid. kr. samans mid. kr. 2020 gjald i kr.

2019 2019 mio. kr.
=(1) 2020 =2)  =(2-1)

".a "fﬂ.’u"aaur' 5 I'"g.' . 85,4 1,1 86,5 107,1 1,1 108,2 21,7
fiskivinna og raevnisvinna
Gera_’ f.ramle'.GSIa °8 113,0 1,8 114,8 122,7 1,8 124,5 9,7
byggivirksemi
Handils-, matstovu- og 35,2 0,8 36,0 37,2 0,8 38,0 2,0
gistihusvirksemi
Flutningur, postur og 33,3 0,7 34,0 35,6 0,7 36,3 2,3
fjarskifti
Figging, trygging og adrar 5,2 01 5,3 5,6 0,1 57 0,4
vinnutaenastur
Almennar og privatar
tenastur kirkjur, 62,0 1,6 63,6 64,8 1,6 66,4 2,8
samkomur v. m.
Gotuljés 9,4 0,4 9,6 9,7 0,4 10,1 0,5
Seths, 'bl,’a'r’ 124,0 10,8 134,8 129,4 10,8 140,2 54
summarhus og neyst
Nyggjar hitapumpur 1,1 0,1 1,2 5,8 0,1 59 4,7
Elbilar 0 0 0 5,8 0,0 58 58
Tilsamans 468,4 17,4 485,5 523,5 17,4 540,9 55,4

Talvan omanfyri visir, at roknad verdur vid einum vgkstri i inntgkunum hja felagnum i 2020 3
55,4 mié. kr. fra kWt-sgluni og fasta gjaldinum svarandi til, at samlada inntgkan av kWt-sgluni
og fasta gjaldinum er 540,9 mid. kr. Roknad er nu eisini vid sg@lu til nyggjar hitapumpur og
elbilar, sum verdur vist serstakt i yvirlitinum fyri greidleikan i figgjaraetlanini.

Harumframt koma inntgkur av ibindingargjaldinum og annad a 7,0 mié. kr. soleidis, at roknad
verdur vid eini samladariinntgku & 547,9 mid. kr. méti 510,2 mid. kr. framroknad i 2019. Hetta
svarar til, at SEV feer 37,7 mid. kr. meira i inntgkum i mun til framroknad fyri 2019.

4.5 Rakstrarutreidslur
Kostnadir verda byttir millum netvirksemid, framleidsluvirksemid og fyrisiting.

Samladu kostnadir eru oljuttreidslur, vindorkukeyp, rakstrarkostnadur, avskrivingar og rentur.
Rakstrarkostnadurin verdur byttur i kostnad til tilfar og taenastuveitingar og Ignir til starvsfélk.

Fyrisitingardtreidslurnar hoyra i hgvudsheitum til netvirksemid, men talan er i dvisan mun um
felagsutreidslur, har ein partur eisini hoyrir til framleidsluvirksemid.
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4.5.1 Pristryggingarstrategi fyri olju (hedging), gjaldoyra og rentu

SEV hevur seinastu arini gjgrt storar ilggur i framleidslueindir og net, og SEV skal framhaldandi
gera storar ilggur.

Grundad a allar ilggurnar, sum SEV hevur gjgrt og er i fer vid at gera, kann sigast, at SEV i ein
avisan mun eisini virkar sum eitt verkaetlanarfelag, har tad er neydugt at hugsa langa tid
frameftir og leggja figgjaraetlanir, sum samsvara hesum. Hetta vidfgrir, at tad er umradandi at
kenna tydningarmiklu kostnadirnar eitt nu olju-, gjaldoyru- og rentukostnadir.

Pristryggingaraetlanin hja SEV er vald at fra ti meting, at tad hevur tydning fyri elfelagid at klara
at halda figgjaraetlanina fyri komandi ar. Endamalid vid at pristryggja (hedga) oljukeypid ella
partar av ti er at stovnseta eina trygging fyri at minka um prissveiggid 4 framtidar oljuprisinum
i US-dollarum i mun til aetlada keypid, umframt at hava tid til kunna tillaga raksturin um stérar
haekkingar koma fyri.

Mgguleikin hja SEV at heinta gktan kostnad inn i gjggnum elprisin ella onnur gjgld partvist ella
heilt, er avmarkadur, og mgguleikin at hava undirskot ella ikki ngktandi urslit av rakstrinum,
letur seg bara gera i eitt avist tiGarskeid. Prisst@did er i sidsta enda eitt mal fyri eigararnar hja
SEV og harvid politiskt tengt vid gédkenning fra Elveitingareftirlitinum, medan figging av
gktum kostnadi umvegis gjaldfgrid fra figging letur seg bara gera i eitt styttri tidarskeid, og
avmarkar megguleikarnar fyri aetladum ilggum, ta figgjarliga orkan fer til at figgja gktan
kostnad.

| sambandi vid lantgku hja SEV hyggja figgjarstovnar at roknskaparligu lyklatglunum fyri
tydningarmiklastu gkini, og kravid til hesi lyklatgl er stgdufestid. Fyri at faa kappingarfgra
figging til vega er neydugt hja SEV at mgta ella lika krgvini fra figgjarveitarum um at avdekka
tydningarmiklastu vadarnar métvegis vaksandi kostnadi, eins og SEV sjalvt metir tad skilagott.
T4i0 SEV fer ut a lanimarknadin at heinta figging, verdur SEV samanborid vid onnur tilsvarandi
felgg, og skal ti kappast vid hesi um at tekkjast figgjarveitarum, fyri at faa bestu figgingina.

SEV er ein ahugaverdur kundi at veita figging til, og kann sambaert radgevum tess skrasetast
sum ein “investment grade” kundi. Hetta gevur mgguleika fyri eina géda figging upp a fleiri
matar.

Skal SEV halda hetta “ratingst@0i6”, er neydugt at hava ein stgdugan rakstur vid einum
ngktandi avkasti, sum ger, at roknskaparligu lyklatglini verda & heaedd vid lyklatglini hja
felegunum, sum SEV kappast vid um figgingina. Si eisini umrgdu av rating undir brot 6.

Ti hevur SEV saman vid Skandianviska Enskilda Bankanum (SEB), sum er rddgevari hja SEV
innan figgjargkid og “pristryggingar-gkid”, arbeitt vid eini “pristryggingarstrategi” fyri olju
(hedgingarstrategi), gjaldoyra og rentu. Pristryggingarstrategi’in er eisini partur av
l[dniavtalunum, sum felagid hevur fingid til vega. Somuleidis hevur SEV, saman vid rddgevara
tess innan tryggingar Sp/f [ti (fyrr Willis Fgroyar) arbeitt vid avdekkingum av tryggingarvada.

Ein avleiding av ilgguaetlanini komandi arini er, at pristryggingarstrategi’in hja felagnum fyri
olju og gjaldoyra var i 2015 vidkad til at fevna um 4 ar afturat inniverandi ari.
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Prisst@did er ikki avgerandi fyri sjalva pristryggingina, sum eigur at verda gjgrd fyri at tryggja
ein stgdugan rakstur.

4.5.2 Strategi fyri trygging av oljuprisvada og gjaldoyrisvada

Sum longu nevnt fremur SEV i minsta lagi avdekking av oljuprisvadanum eftir nidanfyri leisti.
Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars
Oljupristrygging 80% 60% 40% 20% 20%

Hetta vidfgrir, at tryggingardekkningurin verdur stovnadur ar 1 fyri einstgku rakstrararini. [ ar
2 verdur hesin tryggingardekkningur so gktur, fyri aftur at endurgeva ein avdekkning upp 4 5
ar. Hesin leistur tryggjar eina stigvisa stovnan av tryggingini 4 einum stgdi, sum gevur eina
midal prisgongd av teimum ymisku arunum. SEV avgerd sjalvt, hvgnn leist felagid nytir til
trygging av oljuprisinum til dgmis fastpristrygging, trygging av toppprisi, trygging av topp- og
botnprisi o.s.fr.

Samstundis sum tryggingardekkningurin fyri prisin upp a oljuna verdur gjgrdur, verda teir
dollarar sum skulu nytast til oljukeypid keyptir upp & termin, fyri harvid eisini at avdekka
gjaldoyrisvadan i dollarum.

4.5.3 Strategi fyri trygging av rentuvada

SEV hevur sambeert fyriliggjandi rentutryggingarpolitikk og avtalu vid figgjarveitararnar
tryggjad ndverandi langfreistadu skuldina til eina fasta rentu vid eini gildistid longri enn 12
manadir. Somuleidis skal gildistidin av fastlgstu rentuni verda millum 5 og 10 ar. Hetta verdur
gjort a tann hatt, at SEV kann arbeida vid avdekkningum av rentuvadanum innanfyri eitt spenn
millum 80 og 100% av skuldini til eina og hvgrja tid. Skuldin kann hava eina avtalada fasta
rentu ella eina broytiliga rentu, sum verdur avdekkad vid eini avtalu um umbyting av
broytiligari rentu til fasta rentu (rentuswap).

Hesin hattur krevur, at fastrentuskuldin skal vidlikahaldast soleidis at skilja, at ta i0 fast-
rentuparturin antin fellur undir 80% ella gkist til yvir 100%, skulu tillagingar gerast i
rentuumbytingaravtalunum (rentuswaps-avtalunum), har malid er 90% fastrentupartur. Hetta
viofgrir, at avisar rentuumbytingaravtalur skulu lokast fyri til dgmis at umganga, at ein stgrri
partur enn 100% er rentutryggjadur. Hetta vidfgrir aftur, at virdid av rentuumbytingaravtaluni
skal gerast upp.

Eitt jaligt virdi laekkar figgjartgrvin hja SEV, medan eitt neiligt virdi gkir figgjartgrvin. Javningin
av rentutryggingaravtalunum skal bokast yvir eginogn felagsins. SEV fer at stremba eftir, at
hava eina javna samanseting av rentutryggingaravtalum yvir tid, har malid i lgtuni er at hava
eina midal fasta rentu millum 5 til 10 ar.
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4.5.4 Oljuutreidslur

SEV hevur seinastu arini havt stérar Utreidslur av oljukeypi, og i setlanini fyri 2019 var zetlad
vid eini oljudtreidslu pr. tons olju® svarandi til 2.818 kr. Framroknad fyri 2019 verdur roknad
vid einum prisi pr. tons tungolju iroknad smyrji- og gassolju upp a 2.993 kr., sum er 175 kr.
meira pr. tons i mun til aetlad.

[ nidanfyri talvu er tungoljunytslan vist i tonsum sidani 2014-2018. Eisini framgongur atlanin
og framroknadu tglini fyri 2019 umframt aetlada nytslan fyri 2020.

2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Fram- 2020
Atlan Atlan
roknad
Tons 30.880 25.738 32.195 32.631 35.976 41.088 46.575 44.042

SEV veentar at bruka 44.042 tons tungolju i 2020 méti framroknad 46.575 tonsum i 2019 ella
2.533 tons minni. Harafturat kemur gass- og smyrjiolja. Orsgkin er at setlad verdur vid einum
midal ari fyri elframleidslu vid vatni, samstundis sum elframleidslan vid vindi fer at gkjast i
2020.

Framroknadar oljuutreidslur fyri 2019 eru mettar at verda 145,1 mio. kr., og oljuttreidslurnar
fyri 2020 verda atladar til 160,3 mid. kr., sum er vl meira. Ta er mggulig javning av
oljugoymsluni vid arsenda 2020 ikki innroknad i mun til, at ein avis javning er i tglunum fyri
2019. | figgjaraetlanini verdur ikki setlad vid prisjavning av oljugoymsluni.

Marknadurin stendur yvirfyri nyggju IMO2020-reglunum og introduktidnini av nyggja 0,5%
svavul brennievni til allan heimin. Eins og shippingvinnan, sum brukar tungolju sum
brennieveni, stendur SEV ti yvir fyri globalum broytingum serliga galdandi fyri tungoljuna, sum
eru sera ogvusligar. Tad verdur mett, at hetta er st@grsta broyting, sum shipping-vinnan
nakrantid hevur upplivad, hvat brenniolju vidvikur.

Hetta hevur vittfevnandi avleidingar fyri allan oljumarknadin. HSFO verdur markant biligari,
vegna minni eftirspurning, medan eftirspurningurin eftir Ldsvavul Fuel Olju og destillatum (tvs
t.d MGO/gassolju) gkist sum ein beinleidis avleiding av nyggju IM02020 krgvunum til laegri
svavulinnihald i oljuni. Marknadurin ilgtuni er sera 6tryggur uppa veruligu effektina av nyggju
krgvunum i 2020 og trupult er at meta um hesi vidurskifti. Brennievnid, sum SEV brukar i dag,
er 1% LSFO.

Vaentad verdur at hesin drdrattur i ein davisan mun verdur inndrigin i IM0O2020 avbjdédingina
og fer at verda brukt sum blandingsolja til 0,5% bunkersoljuna og vaentad verdur, at prisurin 4
maks. 1% svavul LSFO fer at haekka vegna gktan eftirspurning eftir hesari oljuni. Hvussu négv
prisurin fer at haekka i 2020, er ilt at siga i skrivandi lgtu. Vit siggja td longu nu, at prisirnir eru
uppgangandi fyri 4. kvartal.

1 froknad smyrjiolju og gassolju.
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SEV hevur sgkt umhvgrvismyndugleikarnar um undantak i 2020 at brdka somu brenniolju, sum
SEV hevur gjgrt undanfarnu arini, tad vil siga olju vid 1% svavulinnihald. Somuleidis er i
figgjaraetlanini eftir 2020 eisini innroknad prisurin fyri oljuna vid 1% svavulinnihaldi.

Prisurin sum er innroknadur i figgjaraetlanina fyri tann ikki pristryggjada partin av
oljukeypinum er vid stgdi i “forward kurvuni fyri oljuprisin av tungolju” pr. 4. november 2019
i midal upp 4 380 USD i 2020. Harumframt er dollarakursurin asettur til 6,59 kréonur fyri
dollaran (659,00). Harumframt kemur gjald til oljuveitara, avgjald og verugjald. Soleidis er
prisurin fastlagdur i setlanini.

Tifaer tad stora avirkan a rakstrarurslitid, um gongdin i oljuprisinum og kursinum a dollaranum
verdur munandi @drvisi enn tad, i0 mett er i rakstraraetlanini. Her verdur innroknad
prisjavning.

4.5.5 Tilfar og taenastuveitingar

Roknad er vid einum samladum kostnadi 4 58,6 mid. kr. i 2020 motvegis etlad i 2019 a 54,8
mio. kr. svarandi til ein meirkostnad a 3,8 mio. kr.

Verdur hugt eftir framroknadu tglunum, verdur framroknad vid 59,8 mid. kr. i 2019 méti eini
atlan 8 54,8 midé. kr. svarandi til ein meirkostnad uppa 5,1 mid.kr.

4.5.5.1 Framleidsluvirksemid

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri framleidslu-
virksemid seinastu arini i mid. kr. Tglini fyri 2014-2018 eru stadfest tgl.

2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Fram- 2020
Atlan Atlan

roknad
21.139 21.280 28.210 25.046 22.356 21.550 28.726 25.728

Kostnadurin fyri 2020 er ztladur at verda 25,7 mid. kr. motvegis 21,6 mid. kr. atlad i 2019,
sum er hagri enn undanfarna ar. Framroknadu utreidslurnar fyri 2019 verda mettar at gerast
28,7 mid. kr. méti setlad upp 4 21,6 mid. kr. i 2019, sum er 7,2 mid. kr. meiri. Ein partur av hesi
meirnytslu stavar fra framleidsluverkunum a Sundi og i Vagi, ti trupulleikar hava verid vid
skeivari levering av tungolju, og hetta hevur vidfgrt négv eyka arbeidi at loysa trupulleikarnar.

Felagid hevur sum mal at vanda saer um uatreidslurnar, men gera tad vidlikahald v.m., sum er
neydugt fyri at hava ein tryggan rakstur. Serliga ndgvur kostnadur hevur veridé tengdur at
skeivu tungoljuveitingini i summar.
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4.5.5.2 Netvirksemid

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri netvirksemid
seinastu arini i mid. kr. Tglini fyri 2014-2018 eru stadfest tgl.

2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Fram- 2020
Atlan Atlan

roknad
11.870 11.815 12.439 10.403 9.927 12.000 9.710 11.642

Fra 2014 og fram til 2019 hevur kostnadurin verid umleid 11-12 mid. kr. arliga. Utreidslur til
tilfar og taenastuveitingar til netvirksemid eru aetladar til 11,6 mid. kr. i 2020 moéti 12,0 mié.
kr. setlad i 2019, sum 0,4 mid. kr. laegri.

Framroknadi kostnadurin fyri 2019 verdur mettur at verda 9,7 mid. kr. méti atlanini upp 3
12,0 mid. kr. ella 2,3 mi6. kr. minni. Eisini netparturin hevur, so vitt gjgrligt, tdlmad
utreidslunum fyri at rgkka malinum um eitt ngktandi arslit i 2019.

Tilfarskostnadurin fyri eftirlitispartin hja Innleggingardeildini, sum er uppgava, id SEV hevur
vegna Elnevndina/Vinnumalaradid, verdur mettur til 0,5 mid. kr.

4.5.5.3 Fyrisiting

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri fyrisiting
seinastu arini i mid. kr. Tglini fri 2014-2018 eru stadfest tgl.

2019 2019 2020
2014 2015 2016 2017 2018 Atlan Fram roknad Atlan
16.824 16.840 18.622 18.452 18.108 21.205 21.393 21.265

Talvan visir kostnadin fyri fyrisiting, iroknad kostnad til kanningar, radgeving og tap av
skuldarum v.m. Utreidslurnar fyri 2020 verda atladar til 21,3 mid. kr., sum er sama kostnadar-
st@di sum fyri 2019.

[ 2020 er eetlanin at arbeidid heldur afram vid fleiri verkaetlanum, eins og nyggjar koma til.
Nevnast kann menningaraetlanir undir menningardeildini, kanning av kjarnuveitingum,
kanning av nyggjum prisbygnadi, kostnadur til lggfr@di, umgerd av roknskapartglum og
grannskodan, samskifti, gerd av nyggjum vidskiftatreytum og nggdsemiskanningar. Somuleidis
er peningur settur av til arbeidid at styrkja samleikan hja SEV og nyggja heimasidu.

Kostnadurin til kanning og radgeving er a&tladur til 10,7 mid. kr. Bankakostnadur og kostnadur
fyri innkrevjing av peningi umvegis gjaldskipanina v.m. er mettur til umleié 1,5 mio. kr.

Av gdrum fyrisitingarkostnadi kann millum annad nevnast tryggingar fyri 3,1 mid. kr., tele-
samskifti og lysingar 1,4 mié. kr., Kommunala Arbeidsgevarafelagid 0,5 mid. kr., tap upp a
skuldarar 1,0 mié. kr., reingerd av skrivstovubygningi v.m. 0,5 mié. kr., Elveitingareftirlitid 2,0
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mid. kr. og skrivstovuhald 1,3 mid. kr. Kostnadur til kunningartgkni, herundir
haldaragjgld/licenser til KT-skipanir er mettur til 4,7 mié. kr.

Leidaramenningin heldur afram i 2020, og i hesum sambandi er avsett 0,1 mid. kr. til
framhaldandi menning av leidarum felagsins, matstova 1,1 mid.kr., eins og annar
starvsfélkakostnadur er mettur til 0,8 mid. kr. i sambandi vid menning, skeid, skula og ferding.

4.5.6 Lgnarutreidslur

Talvan nidanfyri visir gongdina i samladu Ignarudtreidslunum seinastu arini i mié. kr. Tglini fyri
2014-2018 eru stadfest tal.

2019 2019 2020
2014 2015 2016 2017 2018 Etlan Fram -roknad Etlan
63.644 64.338 66.466 67.380 74.201 75.896 76.187 80.295

Roknad verdur vid eini samladari Ignarutreidslu 4 80,3 mid. kr. i 2020 métvegis setladum 75,9
mid. kr. fyri 2019 ella ein haekking upp a 4,4 mié. kr.

[ etlanini fyri 2020 er tikid haedd fyri, at ein partur av Ignarutreidsluni verdur ilggufgrdur, ti
SEV stendur fyri einum parti av ymisku ilgguarbeidunum. Fyri 2020 eru 8,5 mié. kr. ilggufgrdar
svarandi til, at samladu Ignarutreidslurnar hja felagnum eru 88,8 mid. kr. i 2020 motvegis
tlad i 2019 uppa 84,9 mid. kr. ella 3,9 mid. kr. haegri.

Atladi vgksturin stavar fra sattmalahakkingum, umflokkingum, vaktargjgldum, setan av
félkum, og yvirtidarsamsyning.

Talvan nidanfyri visir Ignarutreidslurnar hja SEV seinastu arini, haedd er tikin fyri javning av
eftirlgn til starvsfolk, id vordu taeenastumannasett og ilggufgring av Ignarkostnadi.

2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Fram- 2020
Atlan Atlan

roknad
R_akStrarf¢rd o 63.644 64.338 66.466 67.380 74.201 75.896 76.187 80.295

tilsamans

Javning eftirlgn -1.139 671 244 1.362 288 0 0 0
iroknad javning 62.505 65.009 66.710 68.742 74.489 75.896 76.187 80.295
ﬂ(bguf¢ring 4.990 6.083 8.065 6.727 7.436 9.000 9.000 8.500
Lgn tilsamans 67.495 71.092 74.775 75.469 81.925 84.896 85.187 88.795
Vgkstur i % 51 53 5,2 09 8,6 6,3 41 42
Arsverk 160 161 162 167 172 176 175 177

1)  Vgkstur millum aetlan 2019 og 2020 er 3,9 mid.kr. ella 4,6%. Um samanborid vid framroknad er vgksturin 3,6 mid.kr. ella 4,2%

SEV fylgir almennu sattmdalunum innan tey ymisku arbeidsgkini, sum eru viokomandi fyri SEV.
Roknad er vid gktum starvsfolkatali i 2020, kostnadi av umflokkingum, innfgrdum
vaktarskipanum, yvirtid, eins og lagt er upp fyri Ignarhaekkingum, sum Ignarsamradingar hava

vid saer a teimum ymisku sattmalagkjunum.
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Talvan nidanfyri visir samladu rakstrarfgrdu Ignarutreidslurnar sundurgreinadar a framleidslu-
virksemid, netvirksemid og fyrisitingina seinastu arini. Tglini fyri 2009-2018 eru stadfest tgl.

2019
2014 2015 2016 2017 2018 2019 Fram-rok- 2020
Atlan Atlan

nad

Fram-

leidsla 30.881 32.022 33.647 33.776 36.700 32.796 36.758 34.638
Net 19.876 21.109 20.714 21.040 23.500 27.988 24.149 29.590
:zlr:g 12.887 11.205 12.009 12.444 14.002 15.112 15.278 16.065
Tilsamans 63.644 64.338 66.466 67.380 74.201 75.896 76.187 80.295

Talvan frammanfyri visir, at Ignaratreidslurnar hava verid vaksandi fra 2014 til 2018. T4 er
hadd tikin fyri ilegufgring av Ignarkostnadi.

Felagid hevur seinastu 2-3 arini sett fleiri folk i starv @ gllum gkjum fyri at ngkta tgrvin a
arbeidsmegi m.a. orsakad av négvu og fjglbroyttu verkaetlanum, sum felagid er i holt vid i
Igtuni.

Lgnarkostnadurin  fyri  eftirlit vid elinnleggingum, sum SEV  hevur vegna
Elnevndina/Vinnumalaradid, verdur uppgjgrdur til umleid 3,0 mid. kr. Saman vid kostnadinum
fyri tilfar verdur samanlagdi kostnadurin av uppgavuni mettur til umleid 3,5 mid.kr.

| sambandi vid samsyning av nevnd kann upplysast, at nevndarformadurin faer eina fasta
nevndarlgn upp a 12.612 kr. um manadin, naestformadurin faer 9.459 kr. um manadin, medan
nevndarlimir faa 6.306 kr. um manadin. Hetta er sama upphadd sum undanfarna ar.

Harumframt faa nevndarlimir eina fundarsamsyning samsvarandi almennum gjgldum eftir
teenastumannasattmalanum. Henda samsyning er millum 589 kr. og 1.767 kr. pr. fund alt eftir
longdini av fundinum.

Eisini fda nevndarlimir endurgjald fyri ferding.

Um so er, at nevndarlimir eru limir i gdrum nevndum, eitt nu détturfelggum hja SEV og
bygginevndum fda teir eina eyka samsyning fyri hetta arbeidid alt eftir, hvussu umfatandi
arbeidid er. Té er ongin eyka samsyning fyri nevndararbeidid i vindmylludétturfelggunum.

Samlada samsyningin til nevndina fyri 2019 verdur framroknad til 1,1 mié. kr. Vanliga hevur
nevndin ein fastan fund um manadin umframt eykanevndarfundir, fundir vid kommunurnar,
adalfundir og adrir fundir vid eigararnar, myndugleikarnar v.m. Fyri 2020 verdur samsyningin
til nevndina eetlad til 1,1 mid. kr. Harumframt kemur endurgjald fyri ferdakostnad.

4.5.7 Avskrivingar

Avskrivingar eru eetladar til 155,1 mid. kr. fyri 2020 méti framroknadum 126,8 mid. kr. fyri
2019 vid st@di i verandi ognum umframt arsins til- og fragongd av ognum. Hetta er ein gking a
28,8 mid. kr. i mun til framroknad fyri 2019. Orsgkin til veksturin er, at nyggja Stgd 3 &
Sundsverkinum er tikin i brak og harvid tikin vid i avskrivingunum.
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Bytid av avskrivingunum millum arini kann broytast nakad, alt eftir naer ognirnar verda tiknar
i nytslu. Hetta verdur javnad millum tilgongd og arbeidi i gerd. Men avskrivingarnar hja
felagnum fara at verda vaksandi komandi arini, ti stérar ilggur verda gjgrdar, og hetta gkir um
kostnadin til avskrivingar.

Avskrivingarnar i aetlanini fyri 2020 og frameftir taka st@di i teimum kravdu avskrivingarara-
malunum, asettar av Elveitingareftirlitinum. [ setlanini verda framleidsluognir i midal avskriv-
adar yvir 25 &r og bygningar og byrgingar v.m. yvir 50 ar. {lggur i netvirksemid verda i midal
avskrivadar yvir 35 ar, eins og ilggur i rakstrargggn verda avskrivadar i midal yvir fimm ar.
flggur i sambandi vid livitidsleingingar verda avskrivadar yvir aramalid av gjgrdu
livitidsleingingini.

4.5.8 Rentur og javning av kapitalpgrtum

Eingin virdisjavning upp a kapitalpartar av détturfelggum eru aetladar i figgjarsetlanini fyri
2020, ti talan er um samtaksatlanina. Rentuutreidslur eru mettar Ut fra galdandi laniavtalum.

Fyri 2020 er aetlad vid eini nettorentuutreidslu a 47,2 mié. kr. Nettorentuutreidslan fyri 2019
er framroknad til 41,4 mié. kr. [ figgjaraetlanini fyri 2020 og arini fram er roknad vid einum
rentustigi upp 4 2,0% og 2,6%, alt eftir lanislag. Ta nidurlokadar rentuumbytingaravtalur verda
innroknadar vid 0,2% verdur roknad, at midalrentan er 2,2%. Talan er um fasta rentu.

@ktu rentultreidslurnar seinastu arini stava fra gktari lantgku til ilggur og rakstur, sum SEV
hevur tikid. | 2008 véru rentuttreidslurnar 3,5 mid. kr. métvegis eini langfreistadari skuld &
105,8 mid. kr. vid arslok sama ar. Vid arsenda 2019 verdur langfreistada bruttoskuldin
framroknad til 1.448 mid. kr.

[ 2020 er tlad vid eini haekking av lantgkuni 4@ 270 mié. kr. Langfreistada bruttoskuldin vid
arslok 2020 verdur ti setlad til 1.718 mid. kr.

Rentuinntgkurnar fra gjaldfgrinum eru asettar til 0,0 mid. kr., ti i Igtuni er rentan negativ, tad
vil siga, at tad kostar at hava gjaldfgrid standandi i peningastovnum.

4.5.9 Skattur av arsursliti og utsettur skattur

/tlad verdur vid skatti av drsurslitinum i figgjaraetlanini fyri 2020 og fram. [ figgjaraetlanini fyri
2020 er roknad vid utskotnum skatti svarandi til 18% av arsurslitinum. Hesin skattur verdur
ikki goldin, men avsettur sum skylda hja felagnum undir avsetingar, avseting til Utsettan skatt.

Henda skylda var vid arsbyrjan 36,6 mid.kr. og veksur avsetingin vid roknada utskotna
skattinum fyri 2020 soleidis, at skyldan vid arsenda 2020 er 43,7 mid.kr. Frameftir verdur aetlad
vio skatti i figgjareetlanini hja felagnum.

Utsetti skatturin hevur ikki dvirkan & gjaldfgri felagsins fyrr enn hesin fellur til gjaldingar.
Felagid vaentar ikki at rinda skatt av arsurslitinum komandi arini grundad 4, at felagid eigur
stort skattligt hall at draga fra i arligu skattskyldugu inntgkuni.
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4.6 ilggur

Roknad verdur vid ilggum fyri 476,8 mid. kr. i 2020. Av talvuni framganga eisini stadfestu tglini
i 2014 til 2018 eins og tglini fyri framroknad og aetlad 2019 og zetlad 2020. ilggurnar fyri 2020
verda byttar soleidis, sum nidanfyri standandi talva visir.

ilggur i mié. kr. 20204 2019F 20194 2018 2017 2016 2015 2014
Fossaverkid 2,2 1,0 1,0 0,4 3,4 0,6 4,3 16,2
Heygarverkid 2,0 0,7 3,0 0,1 0,4 0,2 0,1 0,5
Myruverkid 0,7 0,8 0,8 1,8 0,7 3,5 5,5 0,9
Eidisverkid 1,3 0,5 1,6 2,6 3,0 1,5 2,4 6,5
Verkid i Botni 1,0 1,1 3,8 4,7 1,6 0,3 0,6 0,3
Végsverkid 3,3 3,5 3,9 6,7 13,2 34,1 68,0 15,4
Verkid i Trongisvagi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,4
Sundsverkid 81,4 175,1 210,6 255,3 233,5 97,4 41,2 36,9
Strond 3,9 3,6 4,6 5,4 8,2 2,3 0,5 4,8
Smaerri verk v.m. 8,0 50 8,0 2,9 3,7 4,1 1,1 0,4
Vindmyllur/pumpuverk v.m. 135,7 i, 2 91,2 2,2 0,7 -0,2 =2,0 91,5
Solorka 0,0 3,0 3,0

PTS 18,9 95 4,0

:i:::"r:‘i"::'”""ksem'a ilggur 258,3 214,8 3334 2822 2685 143,9 121,7 178,8
Koplingarstgdir 85,0 5i2),22 54,4

Net og annad har til hoyrandi 126,6 59,9 62,0 138,6 110,0 92,4 95,8 89,0
Fyrisiting vid bygningum 41,7 20,5 30,0 15,1 10,0 5,4 14,6 7,4
Netvirksemid ilggur tilsamans 218,5 139,6 146,3 153,7 120,0 97,8 110,4 96,4
ilggur tilsamans 476,8 354,4 479,7 436,0 388,5 241,7 232,1 275,2
/tlad 2014-2019 479,7 554,7 728,1 377,4 407,5 375,9
Minni ilggur enn aetlad -125,3 -118,7 -339,6 -135,7 -175,4 -100,7

A Fossaverkinum eru umfatandi dagfgringar gjgrdar seinastu &rini, og i 2020 verdur Voith-
skipanin dagf@rd fyri 1,0 mid.kr. Eisini verdur ymiskt elarbeidi gjgrt fyri ialt 0,6 mid.kr. Adrar
ilegur eru 0,6 mid.kr. Samlada ilggan i Fossaverkid seinastu arini tryggjar, at verkid er at likna
vid eitt nytt verk.

Heygaverkid er eisini dagfert fyri storar upphaeddir seinastu arini, og eru bert onkrar smavegis
ilegur gjgrdar i 2019. Fyri 2020 er eetlad vid dagfering av veitum fyri 1,0 mid.kr. Adrar smeerri
ilggur eru fyri ialt 1,0 mid.kr. soleidis, at samlada ilggan i verkid er 2,0 mid.kr.

A Myruverkinum er i 2019 ymiskar smaerri ilggur gjgrdar fyri falt 0,8 mid.kr. £tlandi fyri 2020
verda fleiri ymiskar smeerri ilogur gjgrdar fyri 0,7 mid.kr.

Vidkanin av Eidisverkinum vid tilhoyrandi tunlum er lidug og tikin i nytslu. Nyggja turbinan 3
Eidisverkinum var tikin i nytslu a sumri 2012, eins og arbeidid at dagfgra turbinu 1 og 2 for
fram i 2012 og 2013. Verkidé hevur harvid fingid eina nyggja turbinu, eins og teer badar gomlu
turbinurnar eru dagfgrdar til natimans krgv. Verkid er i dag at meta vid eitt nytt verk.

[ 2019 eru bert smavegis ilggur gjgrdar fyri 0,5 mid.kr.. Fyri 2020 er ztlad vid ilegu i nyggjan
slgkkispola fyri 0,4 mid. kr. og umlegging av r@rbrotsventili fyri 0,3 mid.kr. AGrar smeerri ilggur
eru fyri 0,6 mid.kr.
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A verkinum i Botni er arbeidid vid at gera kanningar i sambandi vid pumpuskipan byrjad. {2019
eru 0,4 mid.kr. briktar. Kanningararbeidid heldur afram i 2020 sum partur av
kanningarbeidinum i megingkinum.

Eisini er arbeidid vid vidkan av tilrenning til Vatnsnesvatn byrjad vid 0,5 mid. kr. Veentandi
verdur einki gjgrt vid hetta arbeidid i 2020, men vaentandi heldur arbeidid afram i 2021.
Vaentandi verda adrar ilggur fyri 1,0 mid.kr. gjgrdar i 2020.

Vagsverkié er utbygt vid einum motori afturat, eins og verkid sjalvt er vidkad vid fleiri
arbeidsramum. Talan er um samladar ilggur fyri gédar 100 mid. kr. Arbeidid byrjadi i 2014,
arbeitt bleiv alt 2015 & tamb og helt 4 fram i 2016, og uUtbyggingin bleiv tikin i nytslu i
september sama &r. | 2019 er eftirlit gjgrt vid stgrra goymslutangan fyri 1,6 mié. kr. eins og
nyggja skrivstova og fundarhglid er gjgrt i verandi bygningi fyri 0,4 mid.kr.. Vidlikahald 8 M4
er gjgrt fyri 0,8 mid.kr. Adrar ilggur eru fyri 1,1 mid.kr. [ 2020 verdur zetlad vid ilagum fyri 3,3
mid.kr., har stgrru einstgku ilggurnar eru millum annad i nyggju skadaskipanina vid 0,3 mid.kr.,
vidlikahald uppa M3 fyri 0,5 mid.kr. og eykalutir til M4 fyri 0,5 mid.kr.

Verkid i Trongisvagi fekk i 2014 tveir nyggjar transformarar, eins og verkid bleiv umveelt innan.
Hetta arbeidid bleiv gjgrt lidugt { 2015. | 2016 byrjadi arbeidid at taka gamla motorin nidur og
gera klart til nyggja koplingarstgd. Hetta arbeidid er gjgrt og hevur hetta vid seer, at anleggid i
Trongisvagi i framtidini einans verdur at siggja sum ogn hja netpartinum.

Samladar ilggur i Sundsverkid i 2019 vaentast at verda 175,1mid. kr. og 81,4 mid. kr. i 2020.

Vidkanin av Sundsverkinum, Stgd 3, var endaliga gédkend a eykaadalfundi 30. september
2016. Vidkanin av elverkinum a Sundi vid Stgd 3, gongur veel. Farid var undir test og
igongdsetingar tilgongdina i september i ar. Rgrskipanirnar eru eftirkannadar og fyltar vid
teimum veskum, sum taer skulu f@ra. Hildid er fram vid at seta orku 4 elektrisku skipanirnar og
fyrsti startur av motorunum verdur fyrireikadur. Alt eftir hvussu vael gongur, verdur vaentandi
sett i gongd fyrru helvt av november i ar.

igongdsetingin verdur umleid 6 manadar seinni enn fyrst veentad. Orsgkin er, at
fyrireikingararbeidini gjgrdust nakad drugvari enn vaentad. Tad drég ut vid at faa loyvini
avgreidd. Somuleidis hevur tad tikid nakad av tid at samskipa projektini fyri mekanisku
installationirnar og byggingina. Arbeidid kom tiskil i gongd nakad seinni. Sjalvt arbeidid at
fremja byggingina hevur sidani gingid veel; somuleidis er koplingarstgdin, id er bygd beint vid
St@d 3, til reidar at taka méti framleidsluni og f@ra hana vidari Ut i el-netid.

Byggitidin var, ta id skipanaruppskotid fyrila, mett til umleid 31 mdanadar frd ti at lendisarbeidid
byrjadi, iroknad igongdseting og test. Sum stgdan er nu, saer hetta Ut til at passa veel. Aftand
innkoyring av stgd 3, verdur ein royndartid uppa umleid 3 manadar, og sidani verdur Stgd 3
avhendad til SEV, vaentandi i april 2020.

Fram til ultimo 2018 eru nyttar 477,3 mié. kr. uppa St@d 3 4 Sundsverkinum. [ 2019 er ilggan
framroknad vid 150,4 mid.kr. soleidis, at vid arslok 2019 er framroknad, at 627,7 mid.kr. eru
braktar til Stgd 3. | 2020 er aetlad vid eini ilggu uppéd 63,4 mid.kr. soleidis, at samladi
kostnadurin av St@d 3 gerst 690 mid.kr. sum er kostnadurin verkid vaentandi fer at kosta. Hertil
kemur koplingarstgdin til St@d 3 fyri 58,9 mio. kr. Soleidis verda ilggur gjgrdar fyri 750 mid. kr.
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i nyggja verkid. Harumframt er til at taka 50 mié. kr., sum eru heimiladar av eykaadalfundinum
soleidis, at heimilad eru 800 mid. kr.

Nyggjur tangagardur og nytt dagtangahus hevur verid i gerd sidani 2012. Verkaetlanin er nu
lidug, og husid bleiv formliga tikid i nytslu 8. november 2018. SEV metur seg hava fingid veel
burtur ur verkeaetlanini og fer tangagardurin og dagtangahusid at hava tydning fyri samlada
Sundsverkid.

Nytt tiltaksverk uppa 8 MW er keypt fyri 17 mid.kr., og i lgtuni er hetta stadsett a
Sundsverkinum.

Fyri 2019 eru eisini fleiri smaerri verkaetlanir & Sundsverkinum gjgrdar fyri tilsamans 7,7 mié.
kr., so sum keyp av elketli fyri umleid 8,5 mié.kr., harav 1,5 mié. kr. i 2019, nyggja vatnleiding
til brunnin fyri 1,0 mid. kr., tangaeftirlit og flyting av rgrum skal gerast fyri 1,0 mio. kr.,
umlegging av gomlum dagtangum og rertrace fyri 1,0 mié. kr og 1,0 mid. kr. skal nytast til at
keypa topstykkir til M4 motorin.

[ 2020 verdur zetlad vid gdrum ilggum enn Stgd 3 fyri 17,0 mid.kr. Her kann nevnast ilgga i
elketil fyri 7,0 mid.kr., vidlikahald av M2 fyri 3,0 mid.kr. og adar smeerri ilggur fyri ialt 7,0
mid.kr.

Arbeidid at dagfgra verkid & Strond heldur afram i 2019 og i 2020. llggurnar i verkid i 2019
vaentast at verda 3,6 mid. kr., har ein stérur partur av hesi upphaedd fer til dagfgring av
rerleidingum til vatngoymsluna og arbeidid uppa vatngoymsluna. [ 2020 er zetlad vid fleiri
smeerri ilggum fyri tilsamans 3,9 mid. kr. Verkid er sera veel vidlikahildid i dag.

[ 2019 var Utbodid av uppseting av vindmyllum i Suduroy gjgrt, og vann SEV vid sinum tilbodi
mgguleikan fyri at seta 7 vindmyllur 4 0,9 MW upp i Porkeri. Arbeidid i verkzetlanini er farid
igongd, men fleiri loyvi frda myndugleikum eru enn ikki fingin til vega eins og SEV ikki hevur
fingid “site” gddkenning fra vindmylluveitaranum. Alt hetta hevur vid seer, at vindmyllurnar
veentandi kunnu i fyrsta lagi verda settar upp seint & sumri ella tidliga & heysti komandi ar. |
2019 er ti setlad vid eini ilegu uppa 10,3 mid.kr. og 70,1 mid.kr. i 2020.

Orkumyndugleikin bjédadi aftur Gt tvey vindmylludtbod og freistin til at lata inn tilbod uppa
framleidsluna var 1. august 2019. Annad var i Hoyvikshaganum ella & gdrum kappingarfgrum
stadi og hitt a Eidi. Beedi Utbodini véru uppa 18 MW. SEV vann szer mgguleika fyri at seta upp
vindmyllur 3 Eidi. Arbeidid i verkzetlanini er farid igongd, men fleiri loyvi frd myndugleikunum
eru enn ikki fingin til vega, eins og SEV ikki hevur fingid “site” gddkenning fra
vindmylluveitaranum. Alt hetta hevur vid saer, at vindmyllurnar vaentandi kunnu i fyrsta lagi
verda settar upp & sumri 2021. { 2019 verdur ti ikki aetlad vid at nyta stérvegis pening uppa
verkaetlanina og i 2020 er ztlad vid 60 mid.kr. og i 2021 er ztlad vid eini ilggu uppa 90 mid.kr.

Atlandi verdur farid undir at gera ilggur i elframleidslu vid sélorku. Eitt royndaranlegg er sett
upp i Sumba i 2019 fyri 3,0 mid. kr. Komandi arini verda fleiri ilggur veentandi gjgrdar i
elframleidslu vid sélorku.
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| sambandi vid pumpuskipan i Suduroy eru 5 mid.kr. settar av til naerri kanningar i 2020.
Harumframt eru 100 mid.kr. settar av i 2023 og 100 mid.kr. i 2024 til “stabiliserandi tiltgk i
Suduroy” og verdur td hugsad um annadhvgrt eina pumpuskipan i Suduroy ella ein kadal
millum Sandoynna og Suduroynna at knyta elnetid i Suduroy saman vid elnetinum i
megingkinum. Til urslitid av naerri kanningunum i 2020 fyriliggja, verdur eingin stgda tikin til
“stabiliserandi tiltgkini”, sum skulu gerast.

Vidvikjandi pumpuskipan i megingkinum eru 9,5 mid.kr. settar av til kanningar i 2019 og 13,9
mid.kr. i 2020. Um so er, at kanningarnar visa, at tad tekniskt og buskaparligt er forsvarligt at
fara undir eina pumpuskipan i megingkinum, verdur ein slik verkaetlan mest sannlikt sett i
gongd. Hetta er ein verkaetlan, sum eigararnir hja SEV skulu taka stgdu til, ta ngktandi
grundarlag er tgkt at taka stgdu ut fra. Somuleidis skulu ngktandi loyvir faast til vega fra
avvarandi myndugleikum.

| figgjaraetlanini eru 610 mid.kr. ialt settar av til ein slika skipan at byrja frd 2022 og fram til
2025, har skipanin skal takast i nytslu. Sidani eru adrar 330 mid.kr. settar av i 2028 og 2029 vid
165 mid.kr. hvegrt ar at vidka um skipanina.

Stérar ilggur innan net, koplingarstgdir, bygningar og annad skulu gerast i 2020, og i &runum
sum koma. Serliga er talan um at styrkja netid, og gera tad fgrt fyri at taka imoti meira
vindorku, og gktu orkuni fra vidkanini av Sundsverkinum.

llggan i bytisvirkir i 2019 verdur veentandi 47,9 mid. kr., harav ilggan i 60kV kadal til
koplingarst@dina norduri a Strond er 6,0 mid. kr. Arbeidid vid at leggja 60kV kadal gjggnum
Nordoyatunnilin og Leirvikstunnilin er eisini avegis, og atlad er vid 6,0 mid.kr. til arbeidid i
2019. Eisini er felagid i holt vid at leggja 60kV og 20 kV kadal i Eysturoyartunnilin, og eru 7,0
mio. kr. avsettar til hesa verkaetlan i 2019 og 8,0 mié. kr. i 2020. Fleiri verkaetlanir at styrkja
netid i Suduroy eru igongd i Igtuni, har serliga kadalleggingin fra Vagi til Porkerishals er ein stér
verkaetlan. [lggan hesum vidvikjandi i 2019 verdur aetlad til 5,0 mid.kr. og 10,0 mid. kr. { 2020.

Samlada ilggan fyri bytisvirkir i 2020 er 65,0 mid. kr. Hendan bytist soleidis: @kid fyri
Norduroyggjar skal gera ilggur fyri 21,4 mié. kr., gkid fyri Eysturoynna ilggur fyri 14,8 mid. kr,
gkid fyri Vagoynna ilggur fyri 0,3 mid.kr., gkid fyri Midstreymoynna ilggur fyri 0,2 mio.kr.,gkid
fyri Sudurstreymoynna ilggur fyri 5,0 mié. kr., gkid fyri Sandoynna ilggur fyri 2,1 mié.kr og gkid
fyri Suduroynna skal gera ilggur fyri 11,0 mid. kr. Afturat hesum eru atladar 3,8 mid. kr. til
ubygging av 10 kV, 20 kV og 60 kV netinum, og akfgr skulu keypast fyri 3,0 mid. kr. og onnur
ambod fyri 1,0 mid. kr. i 2020. £tlad er eisini vid 2,0 mid.kr. til I@distadir.

Innleggingardeildin skal i 2020 gera ilggur fyri 7,2 mid. kr. i fjaravlisnar malarar v.m. serliga
innan grgnar orkuloysnir.

Nyggj styriskipan av elnetinum er undir menning saman vid veitaranum. Hetta arbeidid er
byrjad i 2017 og heldur afram alt 2019. £tlanin verdur ni mett at kosta umleid 15,0 mid. kr.,
herav er rindad 4,0 mid. kr. i 2017 og 6,0 mid. kr. i 2018. Fyri 2019 verdur stlad vid 5,0 mid.
kr. Skipanin verdur i lgtuni royndarkoyrd og verdur vaentandi formliga tikin i nytslu vid endan
av 2019.
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Eisini verdur zetlandi farid undir battariskipan i Porkeri i sambandi vid zetlanina at seta
vindmyllur upp. Battariskipanin verdur mett at kosta 25,0 mid. kr., harav 3,8 mio. kr. eru
®tladar i 2020. Eisini er setlad vid einum synkrongenerator i sambandi vid vindmyllulundina i
Porkeri, og tlad er vid 2,3 mid.kr. til endamalié i 2020.

Eisini skal SEV faa til vega battariskipan i megingkinum i sambandi vid aetlanina at seta
2x18MW framleidslu av elmegin vid vindmyllum. Henda verkaetlan er mett at kosta 65 mid.kr.,
har 9,8 mid.kr. eru avsettar i 2020. Nyggja koplingarst@din a Strond er bygd lidug i 2019, og
samladi kostnadurin fyri koplingarstgdina er 40,5 mid. kr. Vaentandi fer SEV undir at byggja
nyggjar koplingarst@dir fyri 269,4 mid. kr. i inniverandi ari og komandi 4 arini.

Atlad er vid 59,2 mid. kr. i ilggum til koplingarstgdir i 2019 og 85,0 mid.kr. i 2020.

Samladarilggur i koplingarst@dir eru broyttar seinastu arini grundad a stéra eftirspurninginum
av elorku fra kundum okkara. Endurskodad eetlan fyri 2020 og fram saer Ut, sum nidanfyri
standandi talva visir.

Stad/ar i mio. kr. 2019F 20204&£ 2021 2022 2023 Tilsamans
Husahagi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vestmanna 24,0 24,5 1,0 0,0 0,0 49,5
Sund, Stgd 3 16,9 0,1 0,0 0,0 0,0 17,0
Sund, dagfering 7,5 12,0 0,0 0,0 0,0 19,5
Skardshjalli 0,0 0,0 1,5 12,0 24,0 37,5
Vardaggta 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Runavik 0,7 5,5 0,0 0,0 0,0 6,2
Innan Eid 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tvoroyri 1,0 0,1 1,5 10,0 10,0 22,6
Porkerishalsur 1,5 14,5 1,0 0,0 0,0 17,0
Klaksvik 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3
Skalabotnur 0,0 0,0 6,0 1,0 0,0 7,0
Sandoynni 0,1 1,5 15,0 24,0 0,0 40,6
Strond 1,7 0,7 0,0 0,0 3,0 5,4
Eidi 2,5 14,4 0,0 0,0 0,0 16,9
Husareyn 3,0 11,0 0,0 0,0 0,0 14,0
Havnardalur 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,3
Skansin 0,0 0,0 0,0 1,5 12,0 13,5
Vagum 0,0 0,0 0,0 0,0 1,5 1,5
Adrar 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3
Tilsamans 59,2 85,0 26,0 48,6 50,6 269,4

SEV hevur avgjert at Utseta byggingina av einum nyggjum fyrisitingar- og verkstadarbygningi,
sum var zetladur at kosta 120 mid. kr. tilsamans. Sostatt er bygningurin ikki innroknadur i
figgjareetlanina.

Hinvegin hevur tad verid neydugt at faa meiri plass & Landavegnum, og eru lonir keyptar og
settar upp, eins og fleiri parkeringsgki eru gjgrd. Fyrisitingarbygningurin & Landavegnum
verdur i lgtuni dagf@érdur og vidlikahildin. Talan verdur um at gera nyggja hgvdsinngongd, har
atkomuvidurskiftini verda dagferd til nyggjastu krgvini, skifta kleedning og vindeygu og leggja
nytt tak a. Somuleidis skal bygningurin luka nyggjastu brunakrgvini.

Nyggj ventilatidnsskipan skal setast i bygningin, og gamla oljufyrid skiftast ut vid fjarhita eins
og solpanelir verda lggd a takid. Neydstreymsanlegg verdur eisini gjgrt. Vaentandi verda 10,0



SEV

mid. kr i 2019 og 22,0 mid. kr. i 2020. Harafturat kemur umlegging av nuverandi oljufyri til
fjarhita vid 3,0 mid.kr., eins og atlanin er at seta sélorkuanlegg uppa takid fyri 3,0 mid.kr.
Talan er um eina verkaetlan fyri umleid 38 mid.kr.

flggur 4 10,5 mid. kr. eru zetladar til innbugv, KT-utgerd, og KT-skrair v.m. i 2019. Fyri 2020 er
upphaddin 5,3 mid. kr, umframt at 5,0 mid.kr eru settar av til stovnan av savn fyri gamlar lutir
innan elorkugkid.

Samladu ilggurnar eru mettar til 476,8 mio. kr. Harafturat kemur innskot i Fjarhitafelagioé uppa
15 mid.kr. soleidis, at samlad ger SEV ilggur, innroknad vid tilferdum abyrgdarpeningi ella
hakking av partapeninginum i Fjarhitafelagid upp a tilsamans 491,8 mid.kr. i 2020.

T6 skal fyrivarni takast fyri kostnadarmetingum av teimum ymisku verkaetlanunum, sum lystar
eru omanfyri, og einstakar kostnadarmetingar skulu kannast naerri.

4.7 Lantgka og endurfigging av verandi skuld

Vid arslok 2016 kom langtidar figgingin i hds, sum SEV arbeiddi vid at faa til vega. Tilsamans er
talan um eina um- og nyfigging upp 4 tilsamans 1.670 mid. kr., 830 mid. kr. féru til umfigging
av verandi bruttoskuld, medan restin skal nytast til at figgja aetladar ilggur og gjaldfgrid.
Figgingin til SEV er fingin til vega 8 Amerikanska Private Placement marknadinum vid upp til
1.042 mid. kr., medan 626 mid. kr. verdur veitt SEV sum bankafigging fra feroyskum og skandi-
naviskum figgjarveitarum.

SEV trekti allar 1.042 mié. kr. fra Private Placement marknadinum i 2017, eins og 106 mid. kr.
voru trektar av kassakredittinum upp a 626 mio. kr. i 2017. SEV trekti 200,0 mid. kr. av
kassakredittinum i 2018 og vaentar at trekkja 100 mid.kr. i 2019 soleidis, at eftir standa 214,9
mid. kr. at bruka i 2020, har setlandi taer 210,0 mid.kr. verda trektar soleidis, at naestan allur
kreditturin fra 2016 veentandi er trektur til ilggur i 2020.

SEV fer at taka upp nyggja figging i 2019 i sambandi vid vindmylluutbodini og ilggur annars i
2020. Hetta er lidur i gjaldfgrispolitikkinum hja SEV, at eingin verkeaetlan fer av bakkastokki
uttan at hava fulla figging, 43renn byrjad verdur uppd arbeidid. | sambandi vid eykaadalfundin
28. juni 2019 fekk SEV heimild til, at:

1) Eykaadalfundurin gédkennir og gevur nevndini loyvi/heimild til at fremja, at SEV i
tidarskeidnum fra og vid 2019 til og vid 2021, upptekur nyggja figging vid upp til 500
mio. kr. til ilggur og gjaldfgri hja SEV (herundir détturfelgg hja SEV). Nevndin faer
samstundis heimild til sjalv at avgera, hvgrjum lanveitara ella l[anveitarum tann nyggja
figgingin skal utvegast fra, herundir mggulig figging @ US Private Placement
marknadinum, gdrum marknadum, bankafigging og onnur figging. Nevndin verdur
harafturat heimilad til sjalv at taka stgdu til nzerri treytir i sambandi vi6 figgingina.

2) Eykaadalfundurin gédkennir og gevur nevndini loyvi/heimild til at fremja, at SEV i
tidarskeidnum fra og vid 2019 til og vid 2021, upptekur nyggja figging vid upp til 1.050
mid. kr. til endurfigging av ti til eini og hveriji tid verandi [anskuld felagsins. Nevndin
faer samstundis heimild til sjalv at avgera, hvgrjum lanveitara ella l[anveitarum tann
nyggja figgingin skal Utvegast fra, herundir mggulig figging @ US Private Placement
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marknadinum, gdrum marknadum, bankafigging og onnur figging. Nevndin verdur
harafturat heimilad til sjalv at taka st@du til naerri treytir i sambandi vid figgingina.

3) Eykaadalfundurin gédkennir og heimilar nevndini til, i tidarskeidnum fra og vid 2019 til
og vid 2021, at samradast (herundir at gédkenna samradingar hja stjoranum) og gera
avtalur av einum og hvgrjum slag vid ndverandi og/ella nyggjum lanveitarum hja SEV,
um at gera broytingar i teimum til eina og hvgrja tid i verandi laniavtalum hja SEV
(herundir détturfelgg hja SEV), herundir vidvikjandi figgjarligum lyklatglum sum
NIBD/EBITDA og Equity-ratio, og onnur vidurskifti sum nevndin metir vidkomandi.

Figgingin uppd taer 500 mid.kr. eru atladar at nyta soleidis, at 300 mid.kr. eru til
vindorkuutbyggingarnar, og taer 200 mid.kr. eru til eitt loyvt trekk upp @ 100 mié. kr. til ilegur
um neydugt og ein vanligan kassakreditt til trygd av gjaldfgri felagsins upp & 100 mid. kr.
tilsamans 200 mid. kr. &tlanin er at umskipa gjaldfgrid vid at hava atgongd til rakstrarkreditt
fyri at kunna hava minni tgkan pening og harvid spara pening.

Um SEV bert kemur at uppseta ta einu vindmyllulundina i megingkinum verdur bert tgrvur a
150 mid.kr. av teimum 300 mid.kr. i nyggjari lantgku til endamalid.

Samrdadingar hava verid vid SEB um fyribilsfiggingina uppa teer 500 mid.kr., og eru avtalur
gjordar fyri hesar og veentandi eru gll vidurskifti hesum vidvikjandi avgreidd i november manad
2019 og figgingarnar tgkar. SEV veitir dotturfelggum sinum lan umvegis millumrokningar ella
détturfelagsldn til at figgja keypid av vindmyllunum og uppseting harav. Harumframt verdur
dagligi raksturin hja détturfelggunum figgjadur umvegis millumrokningar vid SEV.

Eisini eru neydugar broytingar i verandi l[aniavtalum fingnar uppa a plass saman vid verandi
l[anveitarum, og sostatt eru hesi vidurskifti um at verda avgreidd, sum heimilad av
eykaadalfundinum i juni 2019.

/Atlandi fer SEV undir at endurfiggja skuld hja felagnum eftir eykaadalfundin hin 29. november
2019 og vénandi er komid a mal vid hesum innan arslok 2020.

/Atlandi verdur bankafiggingin fra 2016 uppa 626 mid.kr. endurfiggjad saman vid figgingini til
vindmyllulundina i megingkinum uppd 150 mid.kr., tilsamans 776 mid.kr. sum veentandi er
nytt i 2020. Harumframt skal kassakreditturin uppa 100 mid.kr., sum felagid hevur fingid til
vega i 2019 og sum er til at taka , endurfiggjast soleidis at samlada endurfiggingin helst verdur
knappar 900 mid.kr. Tgka figgingin uppd 100 mid.kr. til ilggur 2019-2021 verdur helst ikki trekt
og ti er ikki tgrvur fyri endurfigging av hesi figging, men ein nyggj figging til ilggurnar arini
2021-2025 skal faast til vega. Serliga er tad ilggan i pumpuskipan i megingkinum vid 610
mid.kr, sum vaentandi verdur sett i verk i 2022, um eigarar felagsins taka undir vid hesum.
Harumframt ilggur i stabiliserandi tiltgk i Suduroy og ein nyggj vindmyllulund fyri at nevna
nakrar av stéru ilggunum.

At byrja uppa arbeidid vid at faa til vega nyggja figging eigur at verda gjgrt saman vid, at felagio
endurfiggjar verandi skuld.

Nidanfyri standandi talva gevur abendingar um, hvussu stora figging felagid skal faa til vega
um eetlandi ilggurnar 2021-2025, iroknad pumpuskipan, verda framdar.
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Mid.kr. 2021 2022 2023 2024 2025 falt
ilggur 272 390 695 390 730 2.476
Neydug figging 94 100 374 60 320 949

Neyduga figgingin fyri 2021 er fingin til vega i 2019, sostatt verdur talan um at fda 854 mio.kr.
til vega i nyggjari figging at trekkja yvir komandi arini fram til og vid 2025. Neydugt verdur at
faa figgingin til vega, adrenn SEV fer undir ilggurnar, ti SEV hevur sum politikk, at eingin
verkaetlan verdur sett i gongd, uttan at hendan er fult figgjad.

4.8 Gjaldferid

Talvan nidanfyri visir i hgvudsheitum gjaldfgrid Ur sundurgreinada gjaldfgrisyvirlitinum hja
felagnum.

Telini eru i mid. kr. Atlan 2019 Stadfest og =tlad 2019 Atlan 2020

Gjaldfgrisiskoyti fra vanligum

. 237,2 227,0 243,9
rakstri
I?troythg, skuldarar, ognarar, 23,6 25 12
figgjarlig ambod og goymslur
Gjaldfgrisiskoyti fra rakstri 260,8 251,5 242,6
flggur og arbeidi i gerd -479,7 -354,4 -491,8
Lantgka i inniverandi ar 221,4 106,5 270,0
Kapitalinntgkur, skattur og 50,0 525 546
rentukostnadur v.m. netto
Gjaldfgrisbroyting tilsamans -47,5 -48,9 -33,8
Ag6di vid arsbyrjan 190,7 190,7 141,9
Gjaldfgrid vid arsenda 143,3 141,9 108,0
Trekningsraettir/kassakredittir 93,5 564,9 294,9
Tekur peningur ultimo
innroknad drattarraettindum 236,8 706,8 403,0

og kassakreditt

Midad verdur altid eftir at hava eitt gott og trygt gjaldfari. Higartil hevur felagid aetlad vid eini
trygdarmargu 4 100 mid. kr. i tgkum peningi umframt ngktandi drattarraettindum i
peningastovnum. | sambandi vid nyggju lantgkuna i 2019 verdur tgki peningurin laekkadur
grundad 4 at felagid hevur fingid ein kassakreditt til vega fyri at styrkja um gjaldfgrid a gdrvisi
hatt. A henda hatt slepst eisini undan kostnadi vid at hava négvan pening innistandandi, eins
og motpartsvadin eisini gerst minni.

[ Iptuni hevur SEV tgkar drattarreettir upp & 214,9 mié. kr. fra 2016 figgingini og 350 mid.kr.
fra 2019 figgingini. Vid arsenda 2020 verdur tgki peningurin aetladur til 108,0 mié. umframt
294,9 mid.kr. i drattarraettindum, ialt 403,0 mid.kr., sum er eitt gott gjaldfari.
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5. Haldfgrid i figgjarsetlanini 2019-2029

Umrdadandi er, at figgjaraetlanin er burdardygg komandi arini, na stéra verkaetlanina at vidka
Sundsverkid fyri eina upphadd millum 700-800 mid. kr. er um at verda lidug, samstundis sum
felagid ger ilggur 8 pdrum gkjum, har setlandi er at fara undir milllum annad pumpuskipan i
megingkinum, um eigarar felagsins taka undir vid verkatlanini. Neydugt verdur hja felagnum
at ataka saer skuld fyri at fremja verkaetlanirnar.

Ein av grundleggjandi fyritreytunum, sum felagid hevur sett saer fyri at halda i figgjarsetlanini
og i stresstestunum, er, at nettoskuldin métvegis Urslitinum adrenn avskrivingar og rentur
(NIBD/EBITDA) ikki ma verda stgrri enn 6 ferdir i tidarskeidnum 2019-2029. Hetta krav avgerd
um ella, hvussu noégv ein vegleidandi broyting i prisinum verdur.

Vid gktum ilegum og haekkandi oljuprisi verdur neydugt at broyta upp a prisirnar hja felagnum
motvegis kundunum fyri at rgkka malinum um, at Urslitid adrenn avskrivingar og rentur
(NIBD/EBITDA) ikki ma verda stgrri enn 6 ferdir i tidarskeidnum 2019-2029.

Fyri at meta um haldfgrid av figgjaraetlanini eru ymiskar “stresstests” gjgrdar av fyritreyt-
unum i figgjareetlanini, fyri at siggja virknadin av hesum upp & ymisku lyklatglini.
“Stresstestirnar” eru framdar eftir, at prishaekkingin uppa 0,05 til allar kundarfelagsins uttan
til “idnadarkundarnar” i serligu prisskranni har prisurin haekkar 0,10 kr. pr. kWt i 2020 soleidis,
at “stresstestin” visir samladu broytingina i prisinum.

“Stresstestirnar” eru sum nidanfyri standandi talva visir.

Stresstest har alt annad er likad Prisbroyting i 2020
50% afturgongd i sgluni av kWt til kundar i alivinnuna 0,15/0,20 kr. pr. kWt
50% afturgongd i sgluni av kWt til kundar i pelagisku vinnuna 0,12/0,17 kr. pr. kWt
Oljuprisurin fer upp vid 200 dollar pr. tons tungolju 2020-2022 0,15/0,20 kr. pr. kWt
Rentustpdid haekkar vid 4% stig fyri alla nyggja skuld fra 2021 og fram 0,07/0,12 kr. pr. kWt

KWt sglan laekkar vid -1% stig i gllum kundabdlkum 2020-2022, sidani vanligur 0,15/0,20 kr. pr. kWt
vokstur

Vandin fyri at oljuprisurin fer upp komandi arini, og at rentustgdid haekkar, verdur fyri ein part
avdekkadur vid, at SEV fastleesir oljuprisin fyri setlada oljukeypid fyri eitt longri tidarskeid, eins
og rentan av [dnunum verdur fastlaest fyri i minsta lagi komandi 5-10 arini.

Um so er, at afturgongd verdur i alivinnuni, verdur buskapur felagsins helst avirkadur meiri
enn hvat stresstestin visir, ti ein slik afturgongd hevur ringvirkningar vid szer i buskapinum.
Hesin ringvirkningur er ikki roknadur vid i “stresstestini”, men eigur at verdur tikin haedd fyri
einum slikum eisini.
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6. Lysing av buskapinum hja SEV arini 2009-2029

SEV hevur gjgrt storar ilggur seinastu undanfarnu arini, og hevur eisini atlanir um at fremja
stérar ilggur komandi arini. Serliga fyri at nda madlinum i vision 2030 og at tryggja
veitingartrygdina. Hvgrt SEV er fgrt fyri at gera zetladu ilggurnar, avhongur av buskapi
felagsins.

Seinastu try arini hevur SEV havt ngktandi rakstrarurslit vid ngktandi yvirskoti, men urslitid fyri
2019 veentast ikki at verda eitt ngktandi yvirskot. Ein rakstur vid ngktandi yvirskotum er
neydugur um so er, at SEV skal rgkka malinum um at verda fort fyri at gera atladu ilggurnar i
framleidsluverk og net. Ein ngktandi eginfigging av ilggunum umvegis raksturin er neydug i
hesum sambandi. Utrokningar hja SEV visa eisini 4, ella geva dbendingar um, at SEV sidani
Elveitingarlégin kom i gildi, ikki hevur kravt ov négvan pening inn umvegis raksturin i mun til
rakstur og ilggur felagsins. Heldur tvgrturimoti.

Nidanfyri standandi talva visir prisbroytingarnar i oyru pr. kWt og gongdina i sgluni seinastu
arini.

Oyru/kwt 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 20204
Vanl. kundar +10 0 0 +15 +10 +5 0 0 0 -5 -5 +10 +05
idnadarkundar +10 0 0 +15 +10 +11 +5 0 0 -5 0 +10 +10
Sgla i GWt 259 252 255 255 261 274 284 288 291 307 321 349 371

Fra 2008-2012 hevdi SEV eitt samlad hall upp 4 tilsamans umleid 100 mié. kr, ta i6 haedd var
tikin fyri broyting i roknskaparhattinum i 2012. Nevnd og leidsla settu seer sum mal at venda
vanaligu gongdini, og i 2013 gjgrdist urslitid eitt avlop av rakstrinum upp a 11,9 mié. kr.
Nidanfyri standandi talva visir gongdina i EBITDA og arsurslitinum seinastu arini.

Mié.kr. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019F 20204
EBITDA 36 78 15 36 76 104 156 221 244 226 197 227 244
Arsurslit -16 15 -46 -39 -12 12 58 103 93 89 38 48 34

Ein ngktandi buskapur er eisini ein fyritreyt fyri, at figgjarveitarar vilja [dna SEV pening at figgja
®tladu ilggunar. Av figgjarstovnum verdur SEV mett at verda ein gdédur kundi at veita figging
til vid eini standalone kredittrating (eftir Standard & Poors stiganum) upp 4 BB+ (Business
risk=Strong og Financial risk=Aggressive), og um hadd verdur tikin fyri sambandinum til
feroysku myndugleikarnar (landsstyrid/kommunurnar), verdur kredittmetingin uppstigin til A-
Henda kredittmeting (A-) verdur mett sum ein Investment grade, og td er tad ein ahugaverd
fyritgka at gera ilggur i/veita figging til. Um bert verdur hugt at standalone kredittratingini,
fellur hon uttanfyri Investment grade st@did, og kann tad vidfgra, at ahugin at gera ilggur/veita
figging til felagid, ikki i ndg stédran mun er til stadar.

Fyri at vardveita eina kredittmeting upp a A- er neydugt vidé stgdugum gddum sambandi vid
landsstyrid/kommunurnar, eins og at figgjarligu lyklatglini i minsta lagi skulu vera & ndverandi
st@di. Her er raksturin og inntgkurnar avgerandi, um allar setladar ilggurnar skulu fremjast, og
neyodug lantgka kann faast til vega.
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Um SEV skal styrkja sina kredittmeting, skulu figgjarligu lyklatglini styrkjast munandi, og hetta
verdur bert gjgrt vid einum stgrri vinningi fra rakstrinum i mun til figgjarligu skuldina. Her
hevur inntgkusidan ein avgerandi leiklut, eins og vandast skal um utreidslusiduna.

Mett verdur, at tad ikki er gott fyri eitt vanligt virki, at skuldin i mun til EBITDA er haegri enn 3
ferdir. T6 er tad vanligt, at hetta talid er haegri. Av ti at SEV er ein felagsskapur, sum virkar a
ein @drvisi hatt enn ein vanlig fyritgka, kann kravié upp a 3,0 ferdir virka ov kravmikid. SEV
hevur hinvegin sett saer sum langtidarmal, at skuldin i mun til EBITDA ikki skal verda haegri enn
6,0 ferdir.

Umradandi er at halda fast i, at skuldin i mun til EBITDA i mesta lagi ma verda 6 ferdir, eins og
SEV arbeidir eftir.

Myndirnar 1 til 4 visa gongdina i ilggum felagsins. Eisini eru ilggurnar settar i mun til
nettoumsetningin.

Mynd 1 - Stadfestar ilggur { mié. kr. 2009 til 2018, framskrivad 2019 og atlad 2020
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Mynd 2 - £tladar ilggur { mié. kr. 2019 - 2029 og ilggur { mun til nettoumsetningin
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Omanfyri standandi myndir 1 og 2 visa gongdina i stadfestum og veentadum ilggum yvir eitt
longri tidarskeid. Veentadu ilggurnar komandi 5 arini eru storar, ti hevur SEV tgrv & einum
sterkum buskapi.

Mynd 3, sum er ein sundurgreining av einstgku ilggunum, visir, at vidkanin av Sundsverkinum
er stgrsta einstaka ilggan komandi arini. Somuleidis eru ndgvar ilggur i framleidslueindunum,
sum framleida elorku burturdr “grenum” orkukeldum.

liggan i netpartin er serliga i koplingarstgdir og net.

Mynd 3 - Vantadar samladar ilggur 2019-2029

2020 2021 2022 2023

Sundsverkid og

onnur oljurikin 183 94 8 28 50 0 0 0 0 0 0 364
verk
Vindmyllur 11 136 90 0 180 0 170 0 260 0 0 1107
Vatnorkuverk 8 11 11 1 21 10 0 0 0 0 0 57
Sélorka 3 3 0 50 0 60 102 0 102 0o 102 42
Pumped
storage og/ella 10 19 0 70 85 135 320 0 00 165 165 968
vatnorkuverk
Net 140 219 162 181 298 185 138 155 155 118 94  1.845
ilggur

354 477 271 330 634 390 730 155 517 283 611  4.763

tilsamans
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Mynd 4 - Vaentadar flggur { net 2019-2029

Net ilggur (DKKm)

2019 2020 2021 2022 2024 2025 2026 2027 2028
Koplingarstdir 59 85 26 49 50 45 58 47 62 35
Net og sjékadal 49 65 28 108 189 126 56 59 79 79
Digitalir malarar P 7 1 1 1 1 1 1 1 1
Battariskipan og
synkrongenerator 3 16 104 20 55 10 20 45 10 0
Nyggj styriskipan og
onnur verkfrgdi 6 4 0 0 0 0 0 0 0 0
Fyrisiting 21 42 3 3 3 3 3 3 3 3

Net tilsamans

140 219 162 181 298 185 138 155 155 118

11

79

94

527

917

18

283

10

190

1.845

Mynd 5 visir nettoumsetning felagsins fra 2010 til 2018 vid stadfestum tglum, eins og mynd 6

visir veentada nettoumsetningin fra 2019-2029.

Vgksturin i umsetninginum seinastu arini kemur av prishakkingum og meirsglu av kWt, jvf.
frammanfyri standandi talvu um prisbroytingar og s¢lu til kundar i GWt. Sigast kann, at
framgongd hevur verid i nettoumsetninginum, og neydugt verdur vid einum gédum
nettoumsetningi komandi arini. Sum myndirnar visa, verdur nu roknad vid virknadinum fra
orkuskiftinum, har umlagt verdur til elbilar og hitapumpur. Ti haekkar umsetningurin hja SEV

komandi arini.

Mynd 5 - Nettoumsetningur i mié. kr. og vgkstur herav i % dr til dr 2009-2019
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Mynd 6 - Nettoumsetningur { mié. kr. og vekstur herav { % dr til dr 2019-2029
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[ figgjaraetlanini fyri 2019 er zetlad vid eini prishaekking fyri allar kundar felagsins vid 0,10 kr.
pr. kWt. [ 2020 er aetlad vid eini prishaekking upp 4 0,05 kr. kWt. fyri allar kundar felagsins
undantikid kundarnar i serligu prisskranni vid eini nytslu stgrri enn 30.000 kWt, har
prishaekkingin verdur 0,10 kr. pr. kWt. Somuleidis er roknad vid eini prishaekking i 2021 vid
0,05 kr. fyri allar kundar felagsins. Mgguleiki er fyri at byrja at laekka prisin aftur i 2027 og
frameftir grundad a gongdina i veentada buskapinum hja SEV ella at byrja at rinda skuld aftur.

Mynd 7 - EBITDA og EBITDA margin { mun til nettoumsetning 2010-2020
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N EBITDA e EBITDA margin til nettoumsetning

Mynd 7 visir gongdina i EBITDA og EBITDA-margin i mun til nettoumsetningin undanfarnu arini.
Hendan var a einum lagum stgdi, men er sidani styrkt munandi seinastu arini til at verda 259
mid. kr. av einum nettoumsetningi upp @ 543,0 mid. kr. ella 43,6% i 2020. Hetta hgga st@did
er setlandi at skula halda afram komandi arini, sum mynd 8 visir.
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Mynd 8 - EBITDA og EBITDA margin { mun til nettoumsetning 2019-2029
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Eitt av tydningarmiklu lyklatglunum er nettoskuldin i mun til EBITDA. SEV hevur avgjgrt, at
hetta lyklatal ikki skal verda stgrri enn 6 ferdir. [ verandi laniavtalu vid peningastovnarnar kann
talid verda upp til 9 ferdir, men SEV metir hetta verda ov hggt, og vil ti stremba eftir i mesta
lagi upp til 6 ferdir. At peningastovnarnir loyva upp til 9 ferdir, gevur SEV eina trygdarmargin
at arbeida innanfyri. Nidanfyri standandi mynd 9 visir gongdina i nettoskuldini i mio. kr.
seinastu arini i mun til EBITDA.

Mynd 9 - Nettoskuld { mun til EBITDA 2010-2020
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Sum mynd 9 visir, var nettoskuldin i mun til EBITDA i 2010 4 einum sera hggum stgdi fyri sidani
at laekka til 6,2 ferdir i 2018, sum er 0,2 ferdir uttanfyri asettu innanhysismargu upp a 6 ferdir
hja felagnum. Arbeitt verdur alla tidina vid at halda lyklatalid & i mesta lagi 6 ferdir, og
vaentandi verdur lyklatalid 6,0 ferdir vid arsenda 2019.
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Mynd 10 - Nettoskuld { mun til EBITDA 2019-2029 1)
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1)  Innroknad i nettoskuld eru figgjarligu ambodini

Av mynd 10 framgongur, at nettoskuldin i mun til EBITDA i 2020 er hagri enn 6 ferdir, men
sidani laekkar talid aftur til undir 6 ferdir i 2021 og heldur seg innan fyri dsettu innanhysismargu
upp a 6 ferdir. Kravid til lyklatalid fra lanveitarunum er, at hetta ikki ma verda stgrri enn 9
ferdir. Vio hesum er lyklatalié hja SEV t6 veael innanfyri kravid fra lanveitarunum til SEV.

Henda gongd i nettoskuldini i mun til EBITDA hongur saman vid nuverandi prisstgdi i mun til
samladu utreidslurnar og ilggurnar, har SEV asetur elprisirnar arliga i sambandi vid rakstrar-,
figgjar- og ilggueetlanina og sum skal gédkennast av myndugleikanum & gkinum. Samlada
atlanin verdur umrgdd vid og vidgjgrd av ORKU, sum er myndugleikin & gkinum, sambazert
galdandi l6ggavu.

Sambaert rakstrar-, figgjar og ilgguaetlanina hja SEV fyri 2020 haekkar prisurin zetlandi til allar
kundar felagsins vid 0,05 kr. pr. kWt. uttan fyri kundarnar i serligu prisskranni vid eini nytslu
stgrri enn 30.000 kWt, har prisurin atlandi haekkar vid 0,10 kr. pr. kWt. Somuleidis er xtlad
vid, at elprisin haekkar fyri allar kundar felagsins vid 0,05 kr. pr. kWt. i 2021.

At nettoskuldin i mun til EBITDA i 2020 verdur 6,9 ferdir er ikki npktandi og ikki i trad vid tad
strategi felagid hevur a gkinum. At lyklatalid kemur uppa 6,9 ferdir i 2020 skyldast serliga tey
atek, felagid ma gera fyri at halda veitingartrygdina og veitingarskylduna, umframt ilggur i
orkuskiftid. Hetta st@di fyri lyklatalid hevur nevnd og leidsla tikid til eftirtektar men ikki
godtikid, og stig verda ti tikin, sum nevnt omanfyri, fyri at faa lyklatalid nidur aftur a8 6 ferdir
ella leegri. Hetta mal verdur rokkid i 2021, har lyklatalié aetlandi verdur 5,5 ferdir.

Rakstrar-, figgjar og ilggueetlanin hja SEV fyri 2020 skal vidgerast av leidslu, nevnd og
eigarunum i oktober og november 2019, ta verdur endalig stgda tikin til setlanina sum heild
herundir mgguligar prisbroytingar.
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Mynd 11 - Javni og eginpeningur { mié. kr. og soliditetur { % 2010-2020
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I Javni [ Eginpeningur Soliditetur

Gjegnum gll arini hevur SEV havt ein gédan soliditet (eginpeningur i mun til samladu ognirnar),
og i 2018 var hesin 44,4%. Innanhysis kravio til eginpeningspartin er asett 42,5%, har kravid
fra lanveitarum til SEV er, at eginpeningurin i mun til samladu ognirnar ikki ma verda minni
enn 37,5%. | sambandi vid figgingina til vindmylludtbyggingarnar eru avtalad vid lanveitarnar,
at eginpeningurin i mun til samladu ognirnar, kann verda 35,0%. Talan er sostatt um eina
leekking i kravinum uppa 2,5% stig.

Vid hesum lykur felagid beaedi krgvini i 2019, men sum nidanfyri standandi mynd visir, so fer
eginpeningsparturin nidur um innanhysis markid upp a 42,5% i 2020 og fram til og vid 2027
fyri sidani at haekka upp i 46,0% i 2028.

Mynd 12 - Javni og eginpeningur { mid. kr. og soliditetur { % 2019-2029

5.200 1 43,5% ) 4199 ) 42 35 46,0% 46,1% _ 509
40,3% 41,0% 1770 39,0% 39,6% oy 41,1% ’ L 45%
4.200 - - 40%
- 35%
3.200 - - 30%
- 25%
2.200 A - 20%
- 15%
1.200 -~ - 10%
- 5%
200 - - 0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Javni [ Eginpeningur Soliditetur

Sum mynd 12 visir, er eetlanin, at SEV framhaldandi fer at hava ein ngktandi soliditet komandi
arini, men at innanhysis markid fyri soliditetin uppa 42,5% klarar felagid ikki at halda i 2020 til
2026. [ 2028 kemur soliditeturin upp aftur 4 46,0%, sum er haegri enn innanhysis markid uppa
42,5%. Innanhysis markid fyri soliditetin skal endurskodast i sambandi vid virksemid hja
felagnum.
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Vindmyllufelggini hja SEV og Fjarhitafelagid
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7. Sjalvstpdug partafelgg at reka vindmyllulundirnar

Vid arslok 2016 véru vindmyllufelggini stovnadi avikavist P/F Vindfelagid i Neshaga,
skrasetingar nr. 6387 og P/F Vindfelagid i Hisahaga, skrasetingar nr. 6386. Hesi felgg eiga og
reka vindmyllulundina i dvikavist Neshaga og Husahaga. Fyri fleiri upplysingar um vindfelggini
verdur vist til roknskapirnar 2016-2018 fyri vindfelggini, sum eru at finna & www.sev.fo og
figgjaraetlanina 2020 brot 8.

7.1 Neshagi

Vindmyllulundin i Neshaga var lidug og tikin i nytslu i november 2012. Sostatt hevur hendan
framleitt el til brdkararnar i 7 ar, og royndirnar hava verid gédar. SEV hevur i atlanini tikid
virknadin av vindmyllulundini i Neshaga burtur ar figgjareetlanini, soleidis at skilja, at
figgjaraetlanin hja SEV er ein samtaksaetlan innihaldandi médurfelagid og dotturfelggini undir
einum.

[ setlanini er fyrilit tikid fyri, at hetta felag eigur og tekur saer av rakstrinum av vindmyllulundini.
Hoast kravid hja myndugleikanum at leggja i dotturfelag bert fevnir um 3 myllur, so eru allar 5
vindmyllurnar lagdar i sama felag.

[ 2020 er zetlad, at SEV keypir elframleidslu fra felagnum svarandi til 15 GWt um &rid fyri
umleid 0,431 kr. pr. kWt. sambeert serligari prisavtalu, sum er gédkend av myndugleikanum.
Hetta svarar til eitt elorkukeyp a umleid 7,0 mid. kr.

Nidanfyri er vist stadfestu tglini fyri 2016-2018 stadfest ultimo september 20198 og uppruna
rakstraraetlan 2019-2022 hja détturfelagnum i hgvudstglum i t.kr.

t. kr. 2016 2017 2018 20194 20204 2021 2022
Sgla 6.552 6.681 6.770 6.964 7.033 7104 7.175
Rakstur og vidlikahald 717 899 913 2.176 2.198 2.220 2.242
Figgjarkostnadur og 4.043 3.663 3.628 3.968 3.921 3.874 3.825
avskrivingar

Urslit 4drenn skatt 1.790 2.121 2.230 819 914 1.010 1.107
Skattur av arsursliti 245 459 401 147 164 182 182
Arsurslit 1.545 1.662 1.828 672 749 828 908

Nidanfyri er figgjarstgdan hja doétturfelagnum lyst i hgvudstglum.

t. kr. 2016 2017 2018 20194 2020&£ 2021 2022
Samladar ognir 36.965 36.540 36.166 31.974 30.453 28.963 27.505
Aogn 2.183 5.024 5.499 7.967 9.956 11.978 12.818

Millumrokning fyri Ian 28.175 25.628 23.025 21.641 19.371 17.053 14.687
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7.2 Huasahagi

Vindmyllulundin i Hasahaga var lidug og tikin i nytslu i oktober 2014. Sostatt hevur hendan
framleitt el til brdkararnar i 5 ar, og royndirnar hava verid gédar. SEV hevur i atlanini tikid
virknadin av vindmyllulundini i Husahaga burtur ur figgjaraetlanini, soleidis at skilja, at
figgjaraetlanin hja SEV er ein samtakszetlan innihaldandi médurfelagid og dotturfelggini undir
einum.

SEV 3atdk seer at uppseta teer 13 vindmyllurnar i Hdsahaga fyri sidani at leggja hesar i eitt
sjalvstgdugt partafelag, eftir at SEV hevdi tryggjad saer, at verkaetlanin endaliga var greidd ur
hondum. Hendan verkaetlan kostadi 104,5 mio. kr.

[ 2020 er tlad, at SEV keypir elframleidslu fra felagnum svarandi til 41,4 GWt um &rid fyri g68
0,33 kr. pr. kWt. sambeert prisavtalu, sum er gédkend av myndugleikanum. Hetta svarar til eitt
elorkukeyp a umleid 13,9 mié. kr.

Nidanfyri er vist stadfestu tglini fyri 2016-2018, stadfest ultimo september 2019 og
rakstraraetlan 2019-2022 hja détturfelagnum i hgvudstglum i t. kr.

t. kr. 2016 2017 2018 20194 20204 2021 2022
Sgla 14.158 13.685 12.692 13.750 13.887 14.026 14.166
Rakstur og vidlikahald 4.755 4.261 4.702 4.716 4,733 4.811 4.859
Figgjarkostnadur og 9.991 8.876 8.754 8.617 8.495 8.371 8.244
avskrivingar

Urslit 48renn skatt -587 548 -764 416 658 844 1.063
Skattur av arsursliti 18% 105 99 127 0 0 0 0
Arsurslit -481 450 -636 416 658 844 1.063

Nidanfyri er figgjarstgdan hja doétturfelagnum lyst i hgvudstglum.

t. kr. 2016 2017 2018 20194 2020 2021 2022
Samladar ognir 96.518 91.446 85.166 80.736 76.134 71.779 67.736
Aogn 3.705 5.913 6.912 9.757 12.434 15.357 18.592
Millumrokning fyri lan 75.000 69.479 63.834 57.965 52.047 46.004 39.835

Elorkukeypid 4 41,4 GWt fra détturfelagnum hevur SEV bundid seg til at keypa, um felagio er
fgrt fyri at veita hesa nggd, sjalvt um SEV ikki er fgrt fyri at faa allan vindin til saettis. Roknad
verdur vid, at naestan allur vindurin faest til hgldar, og allar vindmyllurnar kunnu framleida fult
inn & netid hja felagnum. Hetta er grundad a battariskipanina hja SEV i Hasahaga.
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8.0 P/F Fjarhitafelagid

SEV eigur helvtina (50%) av P/F Fjarhitafelagnum, medan Tdrshavnar kommuna eigur hina
helvtina. A hendan hatt er P/F Fjarhitafelagid eitt atknytt (associerad) felag hja SEV og ti ikki
ein partur av figgjaraetlanina hja SEV & annan hatt, enn at upprunaligi kapitalparturin i
felagnum er taldur vid i ognunum hja SEV.

Fjarhitafelagid selur hita i fleiri byarpgrtum i Térshavnar kommunu og hevur sambaert seinastu
arsfrasggn felagsins 1.254 brakarar moti 1.097 kundar i 2017. Sostatt eru 157 nyggir brakarar
komnir afturat i arinum moti 46 undanfarna ar.

Roknskapur felagsins vid drsenda 2018 javnvigadi vid einum figgjarstgdujavna 4 161,7 mid. kr.
moéti 126,8 mid. kr. i 2017, og eginognin var i 2018 komin upp a 62,5 mié. kr. méti 61,2 mid.
kr. {2017 mié. kr. Arsurslitid fyri 2018 gjgrdist 1,3 mid. kr. méti 0,4 mié. kr. i 2017. Sostatt er
talan um eitt betri drslit i 2018 i mun til 2017.

Fyrst i 2018 er nyggja fjarhitaleidingin i Gundadali knytt upp i skipanina hja Fjarhitafelagnum,
og hetta slédar vegin fyri, at fleiri storir bygningar nd kunnu verda bundnir i skipanina. Eitt nu
er BankNordik, Hgllin @ Nab og svimjihgllin ibundin skipanina.

Felagid skrivar i sini arsfragreiding fyri 2018, at hildid verdur fram a grgnu leidini, sum eigarar
og nevndin hava avgjgrt. Fjarhitaleiding i Hoydalsvegin oman til Finsen er nu gjgrd. Arbeitt
verdur vid at koma ut i vesturbyin vid fjarhitaleidingina til fleiri kundar i gkinum og nidan a
Kongavarda. Harumframt verdur vidka um fjarhitaveitingina a halsi vid at knyta fleiri kundar i
skipanina.

Vid at gagnnyta hita fra brennistgdini @ Sandvikarhjalla og Sundsverkinum, sum annars hevdi
farid til spillis, er Fjarhitafelagio eitt grgnt atak, sum sampakkar vid visidonina um, at Fgroyar a
landi gerast 100 % grgnar i 2030. Arbeitt verdur vid at vidka munandi um skipanina naestu
arini, og felagid arbeidir i Igtuni vid at Utvega figgingina til hetta.

Tad hevur tydning fyri buskapin i felagnum, at tey alment asettu regulerandi atgkini, sum
atlandi skulu fremja kappingarfgrid hja hitapumpunum i mun til oljufyringar, ikki maar stgdid
undan forvinninginum hja Fjarhitafelagnum, sum ju longu er ein grgn upphitingarloysn.

Toérshavn, hin 13. november 2019

Elfelagid SEV
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9. Skjal 1

Broytingar til ta 4 eykaadalfundinum tann 30. November 2018 gédkendu figgjaraetlan fyri 2019 eru:

Rakstur i mié.kr. B20191) S20191) Broyting Vidmerkingar

Nettosgla 482,6 488,7 6,1 Dagfgrd veentad sgla sambeert stadfest fyri 2018
Oljuutreidslur 116,1 120,8 4,7 Meiri sgla, harvid eisini stgrri framleidsla vid olju
Tilfar og tenastur 54,8 54,8 0,0 Obroytt

Lonir 75,9 75,9 0,0 Obroytt

EBITDA 235,8 237,2 1,4

Avskrivingar 123,0 124,6 1,6  Minni justeringar i ilggum

Figgjarkostnadur 31,6 36,2 4,6 Veentadar haegri provisions- og rentuutreidslur
Urslit 48renn skatt 81,2 76,5 -4,7

Skattur 14,6 13,8 -0,8 Regulering av skatti i mun til drslit

Urslit eftir skatt 66,6 62,7 -3,9

1) B2019 er felagsins figgjaraetlan fyri 2019, og sum var gédkend a eykaadalfundinum hin 30. november 2018. S2019
er tann dagfgrda/simulerada figgjaraetlanin.

Figgjarstgda i mio. kr. B20191) S20191) Broyting Vidmerkingar
Materiell stgdisogn 1.773,4 1.779,8 6,4 Minni justeringar i ilggum

Arbeidi i gerd 885,2 957,0 71,8 Akontoutgjaldingar fyri vindmylluverkzetlanir
Figgjarlig ogn 23,3 5,8 -17,5 Justering i s.v. 2018 roknskap

Vgrugoymsla 43,8 39,6 -4,2  Justering i s.v. 2018 roknskap

Skuldarar 80,9 95,2 14,3 Justering i s.v. 2018 roknskap

Gjaldfgri 198,2 143,3 -54,9 Justering i s.v. 2018 roknskap

Ognir tilsamans 3.004,8 3.020,7 15,9

Eginogn 1.303,9 1.270,4 -33,5 Justering i s.v. 2018 roknskap, serligt derivater
Avsetingar 52,8 55,7 2,9 Justeringis.v. 2018 roknskap

Langfreistad skuld 1.563,0 1.563,0 0,0 Obroytt

Stuttfreistad skuld 85,1 131,6 46,5 Justeringis.v. 2018 roknskap

Skuldarar tilsamans 3.004,8 3.020,7 15,9

1) B2019 er felagsins figgjaraetlan fyri 2019, og sum var gédkent 4 eykaadalfundinum hin 30. november 2018. S2019
er tann dagfgrda/simulerada figgjaraetlanin.
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Rakstrartgl og talvur fra sidu 62 og fram

e Rakstur
e Javni

o Gjaldferi
o flggur

e Talvur
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