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1. Samandrattur

Sambeert vidtgkum felagsins skal SEV greida fra figgjargongdini i 2020 og rakstrar-, figgjar- og
ileguzetlanini fyri 2021 skal gédkennast. Rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanin fyri 2021 er gjgrd
sum samtaksaetlan, har dotturfelgg eru konsolideradi (lggd saman) vid médurfelagnum og
innanhysis handilstiltgk, millumrokningar v.m. eru elimineradar (tiknar burturur).

1.1. Figgjargongdin sidani arsadalfundin og gongdin fyri arid 2020
Figgjareetlanin 2020 bleiv vidgjgrd og gédkend 4 eykaadalfundinum tann 29. november 2019.

Figgjargongdin fyri 2020 tekur stgdid i roknskapinum pr. 30. september 2020 og eini meting
av buskaparligu gongdini i fjérda arsfjordingi fyri at kunna gera eina samlada meting av
gongdini fyri 2020.

Felagid vaentar eitt avlop av rakstrinum i 2020 upp 4 39,8 mid. kr. ddrenn skatt. Eftir skatt
verdur Urslitid veentandi 32,7 mid.kr., og er hetta 1,3 mid.kr. laegri enn atlad.

At arslitio ikki gerst eins og aetlad, kemur fyrst og fremst av, at kostnadurin til oljuna er 18,7
mid. kr., haegri enn zetlad. Haegri oljukostnadurin stavar serliga fra, at felagid hevur nytt négv
meiri tungolju i framleidsluni enn zetlad grundad & gdéda vedri, sum var i var og summar
umframt at SEV hevur framleitt négv meiri orku enn undanfarna 4r. Eisini hava vindmyllurnar
hja Vindfelagnum i Neshaga verid raktar av skada og hetta avirkar elframleidsluna vid vindi
skeivan vegin. Vgksturin i 2020 verdur veentandi umleid 5 prosent. Harumframt er
oljugoymslan virdisjavnad i mun til gongdina i oljuprisinum.

Framroknadi kostnadurin til tilfar og teenastuveitingar verdur 55,7 mid.kr., sum er 3,0 mid.kr.
leegri enn zetlad. Kostnadurin til Ignir verdur framroknadur til 81,8 mid. kr., sum er 1,5 mid.kr.
haegri enn ztlad. Framroknadi kostnadurin til avskrivingar er 143,6 mid. kr., sum er 11,5
mid.kr. leegri enn zetlad, og kostnadurin til rentur 39,3 mid. kr., sum er 7,9 mid.kr. laegri enn
xtlad.

Vaentandi verdur bytid millum orkukeldurnar 61,8 % frd olju og 38,2% fra grenum orkukeldum,
harav 26,1% fra vatni og 12,0% fra vindi. Framleidslan frd grgnum orkukeldum i 2019 var
40,4%, sum er 2,2% haegri.

/tlad er, at elframleidslan Ur varandi orku skal gkjast i framtidini. Hetta er avbjédandi og
gongur ov seint, serliga ta id0 samlada framleidslan stgdugt gkist dvanliga négv i lgtuni. Ti
arbeidir SEV eisini vid verkaetlanum, sum studla undir grgnu koésini, eitt nu einari
sjévindmyllulund eystan fyri NOolsoynna, pumpuskipan i Vestmannagkinum umframt
solorkuverkaetlanina i Sumba og sjévarfalsverkaetlanina.

liggurnar i 2020 verda framroknadar til 359,8 mié. kr. méti setlad 476,8 mid. kr., sum er 117,0
mid.kr. minni. Hendan minni ilgga bytir seg yvir fleiri gkir. Ztlad var, at felagid for at trekkja
upp a trekningsraettin, felagid hevdi fingid fra figgjarveitarunum vié 270 mid. kr., men td id
ilggurnar gerast minni enn atlad, og ilggur eisini eru seinkadar, er bert neydugt at trekkja
151,8 mié. kr. Roknad verdur vid tgkum peningi upp a 118,4 mid. kr. vid arslok. Harumframt
hevur felagid aetlandi atgongd til trekningsraettir hja figgjarveitarum upp a 562,8 mid. kr. at
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nyta til ilegur og gjaldfgri komandi tidina fra kassakredittinum, sum felagid fekk i 2016 og i
2019.

Samlad hevur felagid atgongd til tekan pening og trekningsraettir vid upp til 681,2 mid. kr. vid
arslok. Sostatt hevur felagio eitt gott gjaldferi.

Nettoskuldin i mun til EBITDA verdur framroknad til 6,8 ferdir og eginpeningurin i mun til
samladu ognirnar 44,3%. Vid hesum er SEV farid ut um mest loyvdu “innanhysis aseting” fyri
nettoskuld i mun til EBITDA (6 ferdir). Hinvegin er SEV vzl innanfyri mest loyvdu aseting fra
figgjarveitarunum fyri lyklatglini, har krgvini eru avikavist 9 ferdir og 35,5%.

Leidslan dsannadi, ta figgjaraetlanin fyri 2020 bleiv lggd fram, at felagid i 2020 fér at hava
methggan oljukostnad, at ein neydug ilgga i stgd 3 & Sundsverkinum verdur framd, at négv
ferd er a fgroyska vinnulivinum og hetta vidfgrir dvanliga storar ilggur fyri at kunna veita el til
gkta virksemid og at ilggur eisini verda framdar i grgna orkuskiftid og at tad ikki er skynsamt
at Utseta nakra av hesum ilggum.

Somuleidis asannadi leidslan, at um hakkingin i elprisinum fyri 2020 einans skuldi tikid haedd
fyri, at lyklatalid fyri NIBD/EBITDA i 2020 skuldi verid nidanfyri 6 ferdir, so skuldi prishakkanin
i 2020 verid so stor, at henda hevdi skapad 6régv i samfelagnum.

Ti legdi leidslan i SEV i hesum serstaka f@ri fram eina rakstrar- figgjar og ilggueetlan fyri 2020,
har lyklatalid kemur uppa plass aftur i 2021.

Leidsla felagsins er ikki nggd vid aetlada/framskrivada urslitid fyri 2020 i sjalvum saer, og
stadfestingina av, at NIBD/EBITDA ikki er innanfyri dsetta innanhysis markid. Men havandi i
huga tey itgkiligu stig, sum felagid hevur framt og sett Gt i kortid, er leidslan samanumtikid
nggd vid figgjarligu stgduna og buskaparligu utlitini hja felagnum. Hetta eisini sad i mun til
Koronafarsdttina, sum herjar kring heimin og eisini i Féroyum.

1.2, Rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanini i 2021.

Eingin prisbroyting er ztlad fyri 2021. Felagid vaentar eitt avlop av rakstrinum i 2021 upp a
61,7 mid. kr. ddrenn skatt. Eftir skatt verdur urslitid vaentandi 50,6 mid.kr.

Elsplan gkist veentandi i 2021 vid umleid 2,0%, og harvid gkist eisini framleidslan.
Nettoumsetningurin vaentast at verda 548,8 mid. kr. Oljukostnadurin er a einum hggum st@di
vid 135,2 mid. kr., sum t6 er laegri enn framskrivadi kostnadurin i 2020.

Kostnadurin til tilfar og teenastuveitingar verdur atladur til 62,8 mid. kr., sum er haegri enn
framskrivadi kostnadurin og eetladi kostnadurin i 2020. Kostnadurin til Ignir haekkar vid
vanligum lgnarhaekkingum, einstgkum umflokkingum eins og einstgk félk vaentandi verda sett
i nyggj storv. &tlandi gerst kostnadurin til Ignir 80,7 mid. kr., sum er nakad laegri enn
framskrivadi kostnadurin i 2020.

Avskrivingarnar verda aetladar til 157,8 mid. kr. méti framskrivad 143,6 mid. kr. i 2020. Orsgkin
til heekkandi avskrivingarkostnadin eru ilggurnar, id felagio ger. Nettorentukostnadurin verdur
atladur til 50,6 mid. kr., sum er heaegri enn framskrivadi kostnadurin fyri 2020. Orsgkin til
hakking i kostnadinum er gkt lantgka til ilggurnar, id felagid ger, og kostnadur fyri
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endurfigging av verandi skuld og trekningsraettum. Kostnadur til endurfigging av
bankafiggingini er innroknadur i figgjarkostnadin fyri 2021, medan kostnadurin av upptgku av
nyggjari skuld til ilggur komandi arini ikki er innroknadur. Orsgkin er dOvissa i Igtuni um
tidareetlanina fyri setladu verkaetlanirnar. Um so er, at hetta arbeidi verdur lidugt avgreitt i
2021 kemur hetta at avirka urslitid. Avsett er ikki fyri vir@isjavning uppa figgjarligu ambodini.

Atlandi verda ilggur fyri 307,2 mid. kr. gjgrdar, eins og roknad verdur vid gktari lantgku upp a
90,0 mid. kr. fra verandi trekningsraettum. Vaentandi verdur langfreistada skuldin 1.688 mid.
kr. vid arslok 2021.

Roknad verdur vid einum tgkum peningi upp 4 112,3 mid. kr. vid arslok 2021 umframt atgongd
til trekningsraett uppa 342,8 mid.kr. hja figgjarveitarum, ella ialt 455,0 mié.kr. Harvid hevur
felagid eitt gott gjaldfari.

Eginpeningurin i mun til samladu ognirnar verdur vaentandi 43,8%. Vid hesum er SEV innanfyri
mest loyvdu innanhysis aseting fyri eginpeningspartin (42,5%), og veel innanfyri mest loyvdu
aseting fra figgjarveitarunum, har kravid nu er 35,0% (fyrr 37,5%).

Leidsla felagsins er nggd vid aetlada urslitid fyri 2021 og vid figgjarligu steduna og buskaparligu
atlitini hja felagnum.
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2. A eykaadalfundinum hja SEV tann 27. november 2020 skulu hesi mal leggjast fram:

2.1 Til viogerdar:

Figgjargongdin sidani arsadalfundin og gongdin fyri arié 2020 sbrt. vidtgkunum § 3, stk. 13 b
og § 4, stk. 12 b.

2.2 Til g6dkenningar:

Rakstrar- figgjar- og ilgguaetlanin 2021 sbrt. vidtgkunum § 3, stk. 13 cog § 4, stk. 12cog § 9,
stk. 1 til stk. 4 herundir:

1)

2)

3)

4)

5)

At kWt-prisurin ikki haekkar. Prisirnir fyri 2021 verda sum vistir i gjaldskranni hja
felagnum, galdandi fra 1. januar 2021. Si www.sev.fo — prisir.

Festu gjeldini og ibindingargjgldini verda dbroytt, og verda tey sum vist i galdandi
gjaldskra. Si www.sev.fo — prisir.

At fasta samsyningin til nevndarformannin verdur 12.612 kr. um manadin,
nastformannin 9.459 kr. um manadin og til einstgku nevndarlimirnar 6.306 kr. um
manadin. Harumframt fyri hvgnn fund nevndarlimir luttaka fyri elfelagid, at
nevndarlimir faa fundarpening samsvarandi taenastumannasattmalanum. Kostnadur {
sambandi vid ferding v.m. verdur endurrindadur nevndarlimum.

At sita nevndarlimir hja SEV i @drum nevndum hja elfelagnum eitt nd i gdrum felggum
hja SEV ella bygginevndum ella liknandi, verdur hetta arbeidid Ignt alt eftir, hvussu
umfatandi arbeidid er. Té6 er ongin eyka samsyning fyri nevndararbeidid i
vindmylludétturfelggunum.

At ilggurnar i 2021 verda tilsamans 307,2 mié. kr. herundir:

a. At nevnd felagsins sjalv kann gera av, hvussu langtidarutbyggingin av netinum
fyri tidarskeidid 2021-2024 verdur lggd til raettis og skipad, herundir tidaraetlan,
radfesting, Utbod og so framvegis fyri ein samlad kostnad upp a 871,8 mio. kr.,
greinadur sum nidanfyri standandi talva visir. ltgkiliga jattar eykaadalfundurin
bert ilgguupphaeddina fyri 2021.

ilggur/ar 2021 2022 2023 2024 Tilsamans

Mi6. kr. 161,8 235,8 292,6 181,6 871,8

b. At nevnd felagsins, sum ein partur av langtidarutbyggingini av netinum
tidarskeidid 2021-2024 uppa 871,8 mid.kr., sum umtalad omanfyri, sjalv kann
gera av, hvussu byggingin av nyggjum koplingarstedum og dagf@ring av verandi
koplingarstgdum yvir 4 ar verdur skipad, herundir tidaraetlan, radfesting av
byggingini, Utbod i sambandi vid byggingina og so framvegis fyri ein samladan
kostnad upp a 198,8 mid. kr fyri tidarskeidid, greinad, sum talvan nidanfyri visir.
[tgkiliga jattar eykaadalfundurin bert ilgguupphaeddina fyri 2021.
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6)

7)

8)

ilggur/ar 2021 2022 2023 2024 Tilsamans

Mié. kr. 40,0 63,6 50,6 44,6 198,8

Eykaadalfundurin gédkennir og gevur nevndini loyvi/heimild til i tidarskeidnum fra og
vid 2020 til og vid 2021 at fremja, at SEV (herundir détturfelgg hja SEV) leingir verandi
figging og/ella upptekur nyggja figging vid upp til 1.000 mid. kr. til endurfigging av ti til
eini og hverji tid verandi lanskuld felagsins (herundir détturfelgg hja SEV). Nevndin faer
samstundis heimild til sjalv at avgera, hvgrjum lanveitara ella [dnveitarum figgingin skal
Utvegast fra, herundir mggulig figging & US Private Placement marknadinum, gdrum
marknadum, bankafigging og onnur figging. Nevndin verdur harafturat heimilad til
sjalv at taka stgdu til neerri treytir i sambandi vid leinging av verandi figging og i
sambandi vid upptgku av nyggjari figging herundir lanitidarskeid og lanstreytir annars
v.m.

Vidmerking:

Orsakad av umrgdu av vidurskiftum a elorkugkinum verdur ikki mett radiligt at fara undir at langtidar endurfiggja
verandi bankaskuld, men heldur at leingja ella nyfiggja hana fyrst, t.d. vid einum ari, fyri sidani at fara undir langtidar
leinging av verandi skuld og/ella langtidar upptgku av nyggjari skuld til endurfigging vid heimild i punkt 7 nidanfyri.

Eykaadalfundurin gédkennir og gevur nevndini loyvi/heimild til i tidarskeidnum fra og
vio 2021 til og vid 2022 at fremja, at SEV (herundir détturfelgg hja SEV) leingir verandi
figging og/ella upptekur nyggja figging vid upp til 1.000 mid. kr. til endurfigging av ti til
eini og hverji tid verandi l[anskuld felagsins (herundir détturfelgg hja SEV). Nevndin feer
samstundis heimild til sjalv at avgera, hvgrjum lanveitara ella [anveitarum figgingin skal
Utvegast fra, herundir mggulig figging a US Private Placement marknadinum, @drum
marknadum, bankafigging og onnur figging. Nevndin verdur harafturat heimilad til
sjalv at taka stgdu til nzerri treytir i sambandi vid leinging av verandi figging og i
sambandi vid uppteku av nyggjari figging herundir lanitidarskeid og lanstreytir annars
v.m.2)

Viomerking:

A eykaadalfundinum tann 28. juni 2019, fekk nevndin i tidarskeidnum fra og vid 2019 til og vid 2021 m.a. sambaert
punkt 4, uppskot B) loyvi/heimild til at upptaka nyggja figging vid upp til 1.050 mid.kr. til endurfigging av ti til eina og
hvgriji tid verandi lanskuld felagsins. Punkt 7 omanfyri fevnir um upphaedd upp til 1.000 mid.kr., og er ordad eitt sindur
@drvisi herundir soleidis, at loyvis-/heimildartidarskeidid at faa i lag figgingina er fra og vid 2021 til og vid 2022.

Eykaadalfundurin gédkennir og gevur nevndini loyvi/heimild til i tidarskeidnum fra og
vi0 2021 til og vid 2023 at fremja, at SEV (herundir dotturfelgg hja SEV) upptekur nyggja
figging vid upp til 1.200 mid. kr. til ilggur og gjaldfgri hja SEV (herundir détturfelgg hja
SEV). Nevndin feer samstundis heimild til sjdlv at avgera, hvgrjum lanveitara ella
l[dnveitarum tann nyggja figgingin skal utvegast fra, herundir mggulig figging & US
Private Placement marknadinum, gdrum marknadum, bankafigging og onnur figging.
Nevndin verdur harafturat heimilad til sjalv at taka stgdu til naerri treytir i sambandi
vid figgingina herundir lanitidarskeid og lanstreytir annars v.m.
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Vidmerking:

Henda heimildin kemur i stadin fyri heimildina SEV fekk fra eykaadalfundinum tann 29. november 2019, har nevndin i
tidarskeidnum 2020 til og vid 2025 m.a. sambaert punkt 5, undirskjal til punkt 5 fekk loyvi/heimild til at upptaka nyggja
figging vid upp til 900 mid.kr. til figging av ilagum hja SEV.

flggan i pumpuskipanina i Vestmannagkinum fyribils mett til Gt vid 1.000 mid.kr., sum etlanin millum annad er at figgja
vid ti nyggju figgingini vid upp til 1.200 mid. kr., verdur lggd fyri eigararnar til gédkenningar, adrenn mgguligur
utvegadur figgingarfasilitetur til verkaetlanina verdur nyttur.

9) Eykaadalfundurin gédkennir og heimilar nevndini til, i tidarskeidnum fra og vié 2020 til
og vid 2023, at samradast (herundir at gédkenna samradingar hja stjéranum) og gera
avtalur av einum og hvgrjum slag vid niverandi og/ella nyggjum lanveitarum hja SEV,
um at gera broytingar i teimum til eina og hvgrja tid verandi laniavtalum hja SEV
(herundir détturfelgg hja SEV), herundir vidvikjandi figgjarligum lyklatglum sum
NIBD/EBITDA og Equity-ratio, og onnur vidurskifti sum nevndin metir vidkomandi.

Viomerking:
Endamalid vid hesum er, at nevndin hevur mgguleika at gera broytingar i laniavtalum. A eydkaadalfundinum 28. juni
2019 fekk nevndin einsljédandi heimild i tidarskeidnum fra og vid 2019 til og vid 2021.

10){ trdd vid eykaadalfundarsamtyktina fra 28. Juni 2019, at SEV kann haekka
partapeningin vid upp til 20 mid.kr. (etlad 17,7 mid.kr.) i P/F Vindfelagnum i Neshaga,
i sambandi vid uppsetan av vindmyllulundini i Porkeri.

11) [ trad vid eykaadalfundarsamtyktina frd 28. Juni 2019, at SEV kann veita P/F
Vindfelagnum i Neshaga langfreistad |an vié upp til 70 mid.kr. (etlad 53,3 mid.kr.) i
sambandi vid vindmyllulundina i Porkeri.

12)[ trad vid eykaadalfundarsamtyktina fra 28. Juni 2019, at SEV kann haekka
partapeningin vid upp til 35 mid.kr. (setlad 33,8 mid.kr.) i P/F Vindfelagnum i Neshaga,
i sambandi vié uppsetan av vindmyllulundina 3 Eidi.

13) i trad vid eykaadalfundarsamtyktina fra 28. Juni 2019, at SEV veitur P/F Vindfelagnum
i Neshaga eitt langfreistad lan vid upp til 120 mid.kr. (eetlad 101,5 mid.kr.) i sambandi
vid vindmyllulundina & Eidi.

14) At SEV i 2021 heldur afram vid sglu av el til elbilar og hitapumpur, og at nevndin i
hesum sambandi faer heimild til sjalv at gera av, hvussu henda sgla av elmegi skal
skipast i gllum lutum, herundir at aseta kWt prisin, fasta gjaldid, ibindingargjaldid og
adrar tilhoyrandir treytir.
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3. Figgjargongdin sidani arsadalfundin og gongdin fyri arid 2020

Eftir viotgkunum hja SEV - §3, stk. 13 b og §4, stk. 12 b - skal nevndin & eykadalfundinum a
heysti lata eina fragreiding um buskapargongdina sidani seinasta arsadalfund. Umframt
gongdina sidani arsadalfundin er nidanfyri greitt frd vaentadu gongdini fyri alt arid soleidis, at
givid verdur eitt framroknad bod upp a urslitid vid arslok 2020.

Nidanfyri er framroknada urslitid fyri 2020. Vist er eisini & fravik fra setlanini fyri 2020 og
framrokningini. Békingarnar fyri 2020 eru tidargreinadar men ikki grannskodadar. Eisini skal
roknast vid mgguligum eftirbdkingum og javningum adrenn tglini eru endalig.

Talvan nidanfyri visir stadfest rakstrartgl fyri 2015-2019 og stadfest og framroknad tel fyri
2020 i mid. kr.

Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Samtaks- Fram- Fravik
skapur skapur skapur skapur skapur ®tlan roknad Atlan og
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020 fram-
roknad
Nettoumsetningur 422,0 420,3 432,3 427,53 508,8 543,0 539,3 -3,7
Oljuttreidslur 86,2 50,9 84,7 105,8 143,9 160,3 179,1 -18,7
Tilfar og taenastur 49,9 59,3 53,9 50,4 57,5 58,6 55,7 3,0
Lgnir 64,3 66,5 67,4 74,2 81,3 80,3 81,8 -1,5
Urslit 48renn av- og
nidurskrivingar 221,5 243,6 226,3 197,1 226,2 243,8 222,7 -21,0
Avskrivingar 93,6 93,2 102,7 115,1 133,6 155,1 143,6 10,4
Urslit 48renn
figgjarpostar 127,9 150,4 123,5 82,0 112,6 88,6 79,1 11,5
Rentuutreidslur netto og 37,0
virdisjavnan 25,3 48,3 32,9 34,6 47,2 39,3 7,9
Urslit 48renn skatt 103,1 102,1 90,6 47,3 75,6 41,5 39,8 -1,6
Skattur av arsursliti 0 9,3 1,6 9,2 13,2 7,5 7,2 0,3
Arsarslit 103,1 92,8 89,0 38,1 62,4 34,0 32,7 -1,3

Arsurslitid fyri 2020 verdur framroknad til eitt aviop av rakstrinum 4drenn skatt upp & 39,8
mio. kr. Eftir skatt verdur talan um eitt Urslit uppd 32,7 mié.kr. Ta id talan eru um framroknadi
tgl, er naturliga ivi knyttur at telunum, men vaentandi verdur Urslitid ikki minni enn eitt avlop
upp a 35 mid. kr. adrenn skatt.

| mars méanad i ar, t4 Korona veruliga breyt Gt i Feroyum og adrastadnis kring heimin, blivu
ymisk stig tikin vid atliti at eftirhyggja rakstur og ilggur hja SEV um so var, at Korona kom at
hava stéra avirkan @ samfelagid sum heild. Ymisk framlit véru gj@rd, og arbeitt hevur verid eftir
einum av framlitinum alt arid.

| fyrsta lagi voru ilggur fyri 149,4 mid.kr. og rakstrar- og Ignarutreidslur fyri 13,5 mid.kr.
afturhildnar i mun til figgjaraetlanina. Lukkutid hildu inntgkur felagsins & vid at vaksa
samsvarandi figgjaraetlanini og so hvgrt, sum arié hevur gingid, eru ilggur fyri 39 mid.kr.
leysgivnar burturur Koronaframlitinum soleidis, at afturhildnar ilggur eru 110,4 mid.kr.

Partar av rakstrarutreidslunum og Ignarkostnadinum sambeert Koronaframlitinum, sum
aetlandi skuldi Utsetast og afturhaldast, eru i storstan mun leysgivnir soleidis, at bert 1,5
mid.kr. er skerd i mun til figgjaraetlanina.
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Felagid aetladi upprunaliga vid einum ursliti i 2020 adrenn skatt upp a 41,5 mio. kr. soleidis
hevur felagid ein nakad verri rakstur enn upprunaliga stlad, svarandi til 1,6 mid.kr. 46renn
skatt.

Sum talvan frammanfyri visir, eru fleiri fravik i teimum ymsu postunum i rakstrinum. At EBITDA
er 21,0 mid.kr. laegri enn atlad skyldast laegri nettoumsetningur enn atlad men serliga haegri
oljukostnad enn zetlad.

Avskrivingarnar eru laegri enn atlad grundad, at laegri ilggur verda gjgrdar enn zetlad.
Somuleidis er kostnadurin til rentur v.m. laegri enn =tlad.

Framroknadu oljuultreidslurnar eru 179,1 mid. kr. iroknad urea, gassolju og smyrjiolju. Hetta
er 18,7 mid. kr. haegri enn xtlad og er hetta haegsti oljukostnadur, felagid hevur stadfest.
Orsgkin er, at felagid hevur brikt munandi meiri av tungolju enn &tlad umframt javning av
oljugoymsluni er gjgrd i mun til dagsvirdid. Veksturin i sgluni og harvid framleidsluni hevur
verid sera storur gjggnum arid og samlada sglan setur met.

Tilfar og teenastuveitingar verda framroknadar til at verda 55,7 mid. kr., sum 3,0 mid.kr. laegri
enn a&tlad. Lenir verda framroknadar til 81,8 mid. kr., sum er 1,5 mid. kr. haegri enn atlad.

Avskrivingarnar eru framroknadar til 143,6 mid. kr., sum er 11,5 mié. kr. laegri enn ztlad.
Avskrivingarnar i zetlanini taka stgdi i teimum kravdu avskrivingardramalunum, 3asettar av
Elveitingareftirlitinum. Orsgkin til at avskrivingarnar eru laegri enn aetlad er serliga minni ilggur
enn av fyrstani ti etlad. Harvid gerst avskrivingargrundarlagid leegri og avskrivingarnar nakad
leegri enn zetlad.

Rentukostnadurin er 39,3 mid. kr., sum er 7,9 mid. kr. leegri enn zetlad og orsgkin er, at
virdisjavning av figgjarligum ambodum er innroknad i kostnadin. Hinvegin verdur framroknad
vid eini minni l[antgku enn ztlad grundad a minni ilggur enn ztlad og hetta er vid til at halda
kostnadin nidri. Harumframt er orsgkin serliga, at aetlada umfiggingin av skuldini hja felagnum
er Utsett eitt ar grundad 4 arbeidid vid mgguligari umskipan av elorkugkinum.

3.1 Elsgla og elframleidsla

Vedrid er ymiskt einstgku arini og harvid broytist eisini framleidslan Ur vatni og vindi, sum
verdur avirkad bzaedi upp og nidur.
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Omanfyri standandi talvur fra DMI visa, hvussu nogv regnadi i 2019 og higartil i 2020. Har
framgongur, at avfallid fyrstu manadirnar i 2020 er vael meiri enn i 2019, men fra april og fram
til september 2020 er avfallid munandi minni enn i 2019. Eisini hevur oktober manadi higartil
verid framur gédur vid ongum ella litlum avfalli. Hetta avirkar sjalvsagt framleidsluna av el vid
vatni.
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Tad saest eisini aftur i nidanfyri standandi yvirlit yvir bytid av framleidslueindunum, sum
framleiddu elmegina.

Nidanfyri standandi talva visir framleidsluna hja SEV higartil i ar i GWt. Eisini visir talvan
framleidsluna fyri teir seinastu 12 manadirnar. Sama tidarskeid fyri undanfarna ar er til
samanberingar.

jan-sept. jan-sept. Munur i % Munur i okt. 2019 okt. 2018 Munuri % Munur i
2020 2019 GWt til sept. til sept. GWt

2020 2019
Vindur 34,4 37,6 -8,5 -3,2 49,4 57,4 -13,9 -8,0
Vatn/hydro 68,6 66,9 2,5 1,7 105,2 105,5 0,4 -0,3
Termisk 192,7 172,1 11,9 20,6 250,5 213,5 17,3 37,0
Tilsamans 295,8 276,6 6,9 15,7 405,24 376,4 7,6 28,7

Verdur hugt at tglunum fyri tidarskeidid oktober 2019 til september 2020 i mun til undanfarna
tidarskeid saest, at framleidslan er gkt 28,7 GWt og 7,6%. Higartil i 2020 er framleidslan gkt
vid 15,7 GW1t og 6,9%.

Verdur hugt eftir framleidslutglunum seinastu 6 arini seer myndin soleidis Ut, sum nidanfyri
standandi stabbamynd visir.

Fyri 2020 eru 9 manadir stadfestir, medan seinastu

oo ! 50 : : 13,5 13,3 ) . . . .

> . N B 3 manadirnar eru eitt midal av seinastu 3
o I manadunum seinastu 3 arini.

70,0

o Stabbamyndin visir bytid millum vind, vatn og
o termiska orkuframleidslu hvgrt einstakt ar fyri 2015
o -2020.

o N B B N B Herav framgongur, at framleidslan av grgnari orku
o — verdur vael laegri { 2020 enn i 2019, og greni parturin
= verdur helst umleid 40%, ta i arid er runnid.

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Olja WVatn W Vindur

Talvan nidanfyri visir gongdina i avroknadari sglu til kundar felagsins, nettap og eginnytslu og
framleidsluna i GWt seinastu 5 arini.

Harumframt saest setladu og framroknadu teglini fyri 2020.
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Avroknad sola i Samtaks- Fram- Broyting
et 2015 2016 2017 2018 2019 ®tlan roknad
: 2020 2020

Avroknejé s¢la til 288,1 291,4 306,5 320,5 350,4 370,6 366,5 -4,1
kundar i GWt
N

ettap og 26,3 26,0 27,8 31,5 35,7 33,5 35,3 18
eginnytsla i GWt
Framleidsla
tilsamans | GWt pr. 314,4 317,4 334,3 352,0 386,1 404,1 401,8 -2,3
Ar
H i6

aravvio 1255 1589 163,4 180,1 230,0 209,7 248,3 38,6
termiskari
aeE A Al 1331 1063 111,2 108,1 103,5 117,0 105,0 -12,0
Harav vig vindi 55,8 52,1 59,7 63,8 52,6 77,2 48,4 28,8
Harav vid sélorku 0 0 0 0 0 0.2 0.2 0.0
Grgnur partur 188,9 158,4 170,9 171,9 156,1 194,4 153,6 -40,8
Grgnur partur % 60,1 49,9 51,1 48,8 40,4 48,1 38,2 -9,9
Vokstur i elnytslu i 1,5 1,1 5,2 46 9,3 5,8 45 1,3

%

[ 2020 var aetlad vid eini elframleidslu 4@ 404,1 GWt. Hendan er framroknad at verda 401,8
GWt ella 2,3 GWt minni. £tlad var vid eini elframleidslu Ur varandi orkukeldum & 194,4 GWt
(48,1% gronur partur), men hendan framleidslan er framroknad til 153,6 GWt ella 40,8 GWt
minni. Termisku verkini skuldu vaentandi framleida 209,7 GWt, men tey eru framroknad til at
framleida 248,3 GWt ella 38,6 GWt meiri.

Hetta vidfgrir, at elorka framleidd vid grgnari orku verdur framroknad til 38,2%, medan
termiska orkan verdur framroknad til 61,8%.

Harvid er SEV minni gregnt enn i 2019, t4 id framleitt var 40,4% vid grgnari orku, sum var tad
minsta seinastu 5 arini. Orsgkin er vgksturin i elnytsluni og manglandi grgn framleidsla ur vatni
og vindi. Hetta samsvarar eisini vid skrasettu tglini vid st@di i seinastu 12 manadunum, sum
vist frammanfyri.

[ 2020 var zetlad vid eini gking av sgluni til kundar felagsins, serliga innan vinnuliga partin fyri
aling og framleidslu av fiskavgrum. Eisini er roknad vié framgongd i elnytsluni hja vanligu
privatu brdkarunum.

NU arid er farid at halla verdur mett, at felagid fer at avrokna 366,5 GWt i sglu til kundar
felagsins méti atlad 370,6 GWt, sum er 4,1 GWt minni. Serliga er tad nytslan hja kundunum,
i0 framleida fiskavgrur, sum standa fyri vgkstrinum og i adru atlggu er tad vgkstur innan sglu
til alivinnuna. Sglan til adrar kundabdlkar eru samanlagt sum ztlad.

Nettapid og eginnytslan er mett at verda 35,3 GWt, harav SEV sjalvt verdur mett at bruka
umleid 10,4 GWt. Sostatt verdur nettapid 24,8 GWt svarandi til 6,8% av sgluni til kundarnar.
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3.2 Inntgkurnar 2020

Triggir faktorar avirka hgvudsinntgkuna hja SEV. Hesir triggir faktorar eru elprisbroytingar,
broytingar i elnytsluni og forskjotingar imillum ymiskar kundaprisbdlkar.

Nidanfyri standandi talva visir nettoumsetning felagsins sundurgreinadan seinastu arini i mio.
kr., eins og framroknada talid fyri 2020 framgongur.

Nettoumsetningur i mié. 2015 2016 2017 2018 2019 Samtaks Fram- Fravik
kr. -aetlan roknad

2020 2020
KWt gjald 385,0 392,7 393,1 402,2 470,0 523,5 516,5 7,0
Fast gjald 16,4 16,6 16,8 17,0 17,4 17,4 18,8 1,3
ibinding 16,2 8,0 27,4 9,2 24,0 6,0 7,2 1,2
Annad 6,7 5,3 -2,2 1,7 -0,3 1,0 -0,4 -1,4
Inntgkur 4244 422,6 435,1 430,2 547,9 542,0 59
Keyp av vindorku 2,4 2,4 2,8 2,7 2,3 -4,9 2,7 2,2
Nettoumsetningur 422,0 420,3 432,3 427,5 508,8 543,0 539,3 -3,7

Sum frammanfyri standandi talva visir, eru inntgkur felagsins haekkadar fra 2015 fram til 2020.
Framroknad verdur vid 539,3 mid. kr. i nettoumsetningi, sum er 3,7 mid. kr. minni enn atlad.

KWt prisurin fyri allar kundar var ébroyttur i 2015 og 2016. Sidani laekkadi prisurin fyri allar
kundar felagsins vid 0,05 kr. pr. kWt i 2017 og aftur i 2018 vid 0,05 kr. pr. kWt, té undantikid
“idnadarkundarnar”. Fyri 2019 haekkadi prisurin 0,10 kr. pr. kWt fyri allar kundarnar og i 2020
haekkadi prisurin 0,05 kr. pr. kWt fyri allar kundar felagsins uttan idnadarkundarnar, har
prisurin haekkadi 0,10 kr. pr. kWt. Haekkandi inntgkurnar hja felagnum koma ti fra eini
haekkandi kWt sglu, prishakkingum i 2019 og 2020 og ibindingargjgldum, serliga i 2017 og
2019. ibindingargjgldini koma fra teimum stéru Utbyggingunum, sum vinnan og tad almenna
hava gjgrt seinastu arini. Fasta gjaldid er 6broytt, men inntgkan fra hesum vekstur javnt, so
hvert fleiri kundar leggjast afturat.

Trupult er at gera metingina meiri nagreiniliga, ti inntgkurnar hja SEV eru treytadar av,
hvgrjum kundabdlki sglan kemur fra. Ymiskt er, hvussu hendan verdur bytt millum kundarnar.
Tad er eisini ymiskt, hvussu elnytslan hja kundum felagsins er bytt yvir arid. Vanliga veréur
meiri el brakt i teimum myrku manadunum, serliga hja privatkundunum.

3.3 Rakstrarutreidslurnar

Rakstrarutreidslurnar hja felagnum eru oljukostnadur, tilfar og taenastuveitingar, Ignir, av-
skrivingar og renta. Nidanfyri eru hesir kostnadir naerri lystir.
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3.3.1 Oljukostnadur

Talvan nidanfyri visir gongdina i oljuprisinum (dollar pr. tons tungolju) seinastu négvu arini og
fram til 30. september 2020. Prisurin i midal fyri hvgrt tons tungolju i januar manad 2020 var
424 dollar. Sidani fall hesin til at verda 141 dollar pr. tons tungolju i april. Orsgkirnar véru tveer,
Korona og 6semja um marknadarpart millum Russland og Saudi Arabia, sum avirkadu
gongdina av oljuprisinum munandi. Sidani april manad er prisurin haekkadur aftur og kom
hann upp aftur 4 270 dollar pr. tons tungolju i august fyri sidani aftur at fella nakad i september
til 256 dollar pr. tons tungolju. Marknadarprisurin i midal fyri januar til september 2020 hevur
verid 258 dollar pr. tons.
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Talvan nidanfyri visir gongdina i dollarkursinum sidani januar 2019 og fram til september 2020.
Her saest, at dollarkursurin ultimo september er lzegri enn vid byrjanini av arinum.

Sidani arsskiftid 2019/2020, har kursurin var 6,67 kronur pr. dollar, hakkadi dollarkursurin
fram til midan marts manad, ta hesin var 6,92, ta Koronakreppan reettuliga for at gera um seg.
Sidani midan mars hevur dollarkursurin havt eina fallandi gongd og er hesin vid endan
september 6,35 krénur pr. dollar.
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G60a vedrid i var og i summar hevur avirkad “grgna” partin av elframleidsluni soleidis, at hann
er minni enn undanfarna ar. Eisini hava vindmyllurnar hja vindfelagnum i Neshagi verid raktar
av skada og hetta avirkar eisini elframleidsluna vid grgnari orku skeivan vegin. Harumframt er
eftirspurningurin eftir elmegi sera stérur i lgtuni.

Nidanfyri standandi talva visir framskrivada kostnadin fyri oljuna fyri alt 2020. Talan er um eina
samlada meirnytslu upp @ 18,7 mié. kr., har meirkostnadinum stavar fra tungoljuni.

Olja Atlad Atladur Atlad Fram- Fram-  Stadfest framroknad Meir-
nytsla i kostnadur midal roknad roknadur Midal meirnysla kostnadur
tonsum prisur nytsla kostnadur prisur

Gassolja 1.800 12.960 5.418 -7.542

Smyrijiolja/Urea 240/3480 11.155 6.828 -4.327

Tungolja 44.042 136.197 3,09 52.136 166.804 3,33 8.094 30.607

Tilsamans - 160.313 - - 179.051 - 18.738

Sambaert roknskaparreglunum um virdisaseting av tungoljugoymsluni skal goymslan javnast
vid ti til eina og hvgrja tid galdandi marknadarprisi. Hetta merkir, at vir6id a oljugoymsluni hja
SEV broytist frd manad til manad, alt eftir gongdini i marknadarprisinum fyri tungoljuna. Talan
er um ein kostnad, sum ikki verdur realiseradur, men bert bokadur.

Vid endan av september 2020 hevur SEV utreidslufgrt eina orealiserada javning av
oljugoymsluni upp @ 21,0 mid. kr. grundad a prisfallid, sum hevur verid i oljuprisinum.
Javningin av goymsluni verdur i aetlanini fasthildin vid arslok. Endaliga talid fyri avirkanina av
javningini faest ikki fyrr enn vid arslok.

Hinvegin verdur innkeypsprisurin hja SEV fyri tungoljuna 2020 ikki avirkadur av ti érealiseradu
javningini av goymsluni, ti SEV hevur pristryggjad setladu nggdirnar av tungoljuni til ein fastan
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pris pr. tons tungolju, samstundis sum felagid hevur keypt dollarar til ein fastan pris at gjalda
fyri oljukeypid.

Sidani figgjaretlanin fyri 2020 bleiv gjgrd i oktober/november 2019 og fram il
pristryggingardagin i januar 2020, haekkadi tungoljuprisurin og hevur tad avirkan a innkeypid
av olju i mun til upprunaaetlanina.

Nidanfyri standandi talva visir yvirlit yvir pristryggingina av pristryggjada oljukeypinum fyri
2020.

Tidspunkt Tons Parturi % Prisur fyri olju i dollar
2016 januar 7.080 14,8 283,5
2018 februar 7.320 15,3 369,5
2018 desember 7.200 15,0 358,0
2020 januar 19.400 40,4 407,0
2020 oktober 7.000 14,6 251,8
falt 48.000 100,0 353,1

| figgjaraetlanini fyri 2020 fra november 2019 er roknad vid einum kostnadi upp & 380 dollar
fyri tonsid fyri tann partin av oljukeypinum, sum ikki var pristryggjad. Harafturat kemur gjald
til oljuveitara, avgjald og vegrugjald.

SEV vaentar at keypa umleid 54.000 tons tungolju, og at nytslan verdur umleid 52.000 tons.
Tann ikki pristryggjadi parturin av oljukeypinum uppa 19.400 tons bleiv pristryggjadur i januar
2020 fyri ein kostnad uppa 407 dollar pr. tons, svarandi til ein haegri innkeypspris uppa 27
dollar pr. tons meiri enn ztlad, svarandi til umleid 4,5 mid.kr. meiri enn atlad i figgjaraetlanini.
Harumframt hevur SEV tann 30. oktober tryggjad eitt meirkeyp av olju uppa umleid 7.000 tons
til ein pris uppa 251,8 dollar pr. tonsid soleidis, at strategi’en fyri pristryggingina verdur fylgd
svarandi at i minsta lagi 80% av keypinum verdur pristryggjad.

Vid at pristryggja oljukeypid hevur SEV roynt at vart seg imoti mgguligum sveiggjum i
oljuprisinum og dollarkursinum fyri innkeypi av olju. Hinvegin kann felagid ikki verja seg fyri
sveiggjum i oljunytsluni. Tad hevur storan tydning at avmarka sveiggid i hesum atreidslunum, ti
hesar utreidslurnar umfata stéran part av samlada kostnadinum hja felagnum. Hesin kostnadur
er beinleidis tengdur at prisbroytingum @ heimsmarknadinum umframt elnytslubroytingini og
sveiggjunum i framleidsluni av elmegi Ur vindi og vatni. Oljuprisirnir, sum SEV skal gjalda, eru
knyttir at prisnoteringini a oljumarknadinum og dollarakursinum.

Hinvegin kann oljuprisurin @ marknadinum, td id oljan verdur keypt, verda baedi haegri ella lgri
enn fastlaesti prisurin. Hetta merkir, at SEV antin mottekur pening fra tryggingarveitaranum ella
ma rinda pening til tryggingarveitaran i mun til prisin 8 marknadinum avisu tidina, td id olja
verdur keypt. Sama er galdandi fyri keyp av dollarum upp 4 termin. Vanliga verdur sagt, at ta id
prisurin upp a oljuna fer upp, fer kostnadurin av dollarinum nidur og gvugt.

Neydugt er eisini viohvert at framleida el 8 smau verkunum vid gassolju fyri at kunna ngkta
eftirspurningin av elmegi og tryggja streymveitingina. Av gassolju skuldu oljuriknu verkini
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vaentandi bruka 1.800 tons, men framroknad fyri 2020 fara verkini at brika umleid 625 tons
ella 1.175 tons minni. Orsgkin er, at tad ikki i sama mun sum undanfarna ar hevur verid
neydugt at tryggja elframleidsluna vid hjalp fra smau elverkunum, sum verda rikin vid gassolju.
Vaentandi verdur gassoljukostnadurin 5,4 mid. kr. vid drsenda, medan atlad er vid einum
kostnadi uppa 13,0 mid. kr. Henda minni nytslan vidfgrir ein munandi leegri kostnad svarandi
til 7,5 mio. kr.

Oljuriknu verkini véru aetlad at bruka 44.042 tons av tungolju, men framroknad fyri 2020 fara
verkini at brika 52.136 tons. Tad eru 8.094 tons meiri enn zetlad. Hgvudsorsgkin er géda
vedrid i var og summar, sum hevdi vid seer litid avfall. Kostnadurin av meirnytsluni av
tungoljuni verdur framskrivadur til 30,6 mid. kr. iroknad virdisjavnan av oljugoymsluni.

Eisini kostnadurin av smyrjioljuni og Urea er minni enn atlad. Framroknadi kostnadurin er 6,8
mid. kr., medan atlad var vid 11,2 midé. kr., svarandi til ein minni kostnad uppa 4,3 mié. kr.

Nidanfyri standandi talva visir gongdina i stadfestum oljukostnadi og oljunytslu fra 2009-2019
og framskrivadum og atladum kostnadi frd 2020-2030.
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Tidarbil

Av omanfyri standandi talvu saest, at badi nggdin og kostnadurin er tann haegsti, sum SEV
hevur havt i mun til undanfarin ar. Tad hevur tydning at fda umlagt oljuriknu verkini fra at
vera framleidsluverk til i mest mgguligan mun bert at veita skipanarberandi teenastur. Um
umlagt verdur fra oljuriknum orkukeldum til grgnar orkukeldur, sum hava ein laegri
framleidslukostnad, vil hetta laetta um framleidsluprisin og stgrri mgguleiki er at seta elprisin
hja brakarunum nidur.
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3.3.2 Tilfar og taenastuveitingar

Samladi kostnadurin fyri tilfar og teenastuveitingar var atladur til 58,6 mid. kr., men
framroknad verdur hesin kostnadur 55,7 mié. kr. ella 2,9 mié. kr. minni. Hendan minninytsla
kann sundurgreinast soleidis, at framleidsluvirkini hava brakt 2,2 mié. kr. minni, netvirksemid
0,5 mid. kr. meiri og fyrisitingin hevur bruakt 1,2 mié. kr. minni enn zetlad.

Tad er ahaldandi fokus a styringina av nytsluni av tilfeinginum hja felagnum, har allir partar
hava vandad sar um nytslu av peningi til ymisku endamalini. Tad eru javnan arbeidi, sum verda
umskipad og/ella utsett. Harumframt verda broytingar eisini framdar i verkaetlanum.

3.3.3 Lgnir

Samladi kostnadurin fyri Ignir var zetladur til 80,3 mid. kr., men framroknad verdur
kostnadurin 81,8 mid. kr. svarandi til eina hagri Utreidslu upp a 1,5 mié. kr. Hendan meir
nytslan kann sundurgreinast soleidis, at framleidsluvirkini hava eina meirnytslu a 4,5 mié. kr.,
netvirksemid brukar 4,3 mid. kr. minni, og fyrisitingin brakar 1,4 mid. kr. meiri.

Haegri Ignarkostnadurin innan framleidsluverkini kemur négv av arbeidi at vidlikahalda
motorarnar og négva virkseminum a verkunum. Somuleidis hevur négv arbeidi verid knytt at
oljuni, sum SEV mottdk seinasta summar, og sum neydugt var at senda av landinum aftur.
Eisini hevur verid neydugt vid ndgum yvirarbeidi fyri at reka motorarnar 4 verkunum og serliga
a Sundsverkinum grundad a hgga eftirspurningin a elmegi gjggnum alt arid.

Leegri Ignarkostnadurin i netvirkseminum kemur partvist av, at setladi starvsfolkavgksturin
innan hendan partin ikki er framdur, umframt at Ignarkostnadurin fyri netpartin helst er nakad
yvirmettur i aetlanini fyri 2020. Eisini er ein st@rri partur enn ztlad av arbeidinum framdur sum
ilegur. Lenarkostnadurin hja fyrisitingini er 1,4 mid. kr. haegri enn @tlad. Innroknad i hesum
meirkostnadi eru 0,7 mid.kr. i javning av eftirlgn, sum ikki er innroknad i aetlanini.

3.3.4 Avskrivingar

Avskrivingarnar eru atladar til 155,1 mio. kr., og framroknadar verda hesar 143,8 mié. kr., sum
eru 11,5 midé. kr. minni enn atlad. Orsgkin er, at fleiri ilggur ikki verda gjgrdar sum zetlad
grundad a Koronatiltgkini og dvirka hetta samlada avskrivingarkostnadin nidureftir.

3.3.5 Renta og javning av kapitalpgrtum

/Atlad var vid einum nettorentukostnadi upp a 47,2 mid.kr. Framroknad verdur hesin 39,3 mié.
kr. svarandi til ein minni kostnad a 7,9 mid. kr. Orsgkin er, at feerri ilggur enn aetlad verda
gjgrdar i 2020, og hesar avirka kostnadin positivan vegin vid tad, at tgrvurin at trekkja upp a
trekningsraettirnar, sum SEV hevur fingid til vega, ikki er eins stoérur i 2020 og atlad.
Harumframt er innroknad aetlad gjald fyri endurfigging av verandi skuld felagins, men hetta
arbeidid er utsett til komandi ar og harvid gerst kostnadurin ikki eins hggur sum zetlad. Hesin
kostnadur kemur so komandi ar.
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3.3.6 Skattur av arsursliti og utsettur skattur

/Atlad er vid 7,5 mid.kr. i skatti av arsurslitinum i figgjaraetlanini fyri 2020. | framroknadu
tglunum fyri 2020 er roknad vid utskotnum skatti svarandi til 18% av arsurslitinum.
Framroknadi skatturin fyri 2020 er 7,2 mié. kr. Hesin skattur verdur ikki goldin, men avsettur
sum skylda hja felagnum undir avsetingar, avseting til Utsettan skatt. Hendan skyldan var vid
arsbyrjan 2,5 mié. kr., og veksur avsetingin vid roknada utskotna skattinum fyri 2020 soleidis,
at skyldan vid drsenda 2020 verdur 9,8 mid. kr.

Utsetti skatturin hevur ikki dvirkan 4 gjaldfgri felagsins fyrr enn hesin fellur til gjaldingar.
Felagid veentar ikki at rinda skatt av arsurslitinum komandi arini grundad 4, at felagid eigur
stort skattligt hall at draga frd i arligu skattskyldugu inntgkuni.

3.4 ilggur, lantgka og gjaldferi

Sambeert figgjarsetlanini fyri 2020 var roknad vid ilggum fyri tilsamans 476,8 mié. kr. Nu arid
er farid at halla, kann stadfestast, at ilggurnar i arinum verda framroknadar til 359,8 mié. kr.,
sum eru 117,0 mid. kr. minni enn zetlad og taer byta seg yvir fleiri gki. Nevnast kann eisini, at
umradfest er innan gkid og deildir innanfyri verandi karmar.

Nidanfyri standandi talva visir ilegurnar sundurgreinadar i framleidslu, netvirksemi og fyrisiting.

ilegur i mié. kr. 2020F 20204 Fravik

mid. kr. miod. kr. mio. kr.
Fossaverkid 1,5 2,2 -0,7
Heygarverkid 11 2,0 -0,9
Myruverkid 0,5 0,7 -0,2
Eidisverkio 0,9 1,3 -0,4
Verkid i Botni 0,7 1,0 -0,3
Vagsverkid 2,4 3,3 -0,9
Verkid i Trongisvagi Y 0,0 0,0
Sundsverkid 74,6 81,4 -6,8
Strond 1,5 3,9 -2,4
Smaerri verk v.m. 4,1 8,0 3L
Vindmyllur 73,8 135,7 -61,9
Sélorka Y 0,0 0,0
Pumpuskipan 11,9 18,9 -7,0
Framleidsluvirksemid ilggur tilsamans 172,9 258,3 -85,4
Koplingarstgdir 52,0 85,0 -33,0
Net og annad hartil hoyrandi 101,9 126,6 -24,7
Fyrisiting vid bygningum 33,0 41,7 -8,7
Netvirksemid ilggur tilsamans 186,9 218,5 -31,6
Atladar ilggur tilsamans 359,8 476,8 -117,0

Fyri Sundsverkid er talan um minni ilggur upp 4 6,8 mid. kr. enn atlad. Arbeidi uppa st@d 3 er
lidugt og verkid bleiv yvirtikid i mars manad i ar. Arbeidid at fremja byggingina hevur gingid
veel.

Minni nytsla upp & 61,9 mid. kr. er fyri vindmyllur, og kemur hetta av, at aetlada Utbyggingin
av vindmyllum 3 Eidi bleiv av ongum i 2020, og er helst Utsett til i 2022. Arbeidid vid at greina
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vidurskiftini  kring pumpuskipanina i Vestmannagkinum heldur afram. Atladar
royndarboringarnar blivu ikki gjgrdar i ar, men verda helst gjgrdar i naestum.

Fyri koplingarst@dir er talan um eina minni ilegu upp 4 33,0 mid. kr. og fyri netid er talan um
eina minni ilggu uppa 24,6 mid. kr. Tad eru koplingarstgdirnar i Porkeri og 4@ Eidi, sum eru
avikavist seinkad og utsett. Vaentandi verdur koplingarstgdin i Porkeri, vid battari og
synkrongeneratori, kldr til at taka imoéti elorku fra vindmyllulundini i Porkerishaganum seint
komandi ar.

Arbeidid vid at umveela og dagfgra fyrisitingarbygningin er seinkad, millum annad orsakad av
Korona. Arbeidid verdur veentandi lidugt kring arsskiftid. Fyrisitingin hevur eina minni ilggu
upp a 2,7 mio. kr.

Grundad 4 at SEV ikki fremur allar aetladar ilggur, er ikki neydugt at gkja l[antgkuna i 2020, sum
annars atlad. £tlad var, at skuldin fér at gkjast vid 270,0 mié. kr., men vaentandi verdur
skuldin bert gkt vid 151,8 mid. kr. svarandi til 118,2 mid. kr. minni. Hetta samsvarar eisini veel
vid, at ilggurnar vaentandi gerast 117,0 mid. kr. minni enn zetlad.

Saman vid eftirverandi trekningsreetti fra 2016 upp 4 63,1 mid. kr., hevur felagié atgongd til
kassakredittir/trekningsraettir fra november manad 2019 uppd samanlagt 500 mid. kr., harav
150 mid.kr. eru aetladar til vindmyllulund & Eidi og 150 mié. kr upprunaliga véru setladar til
vindmyllulund i midstadargkinum, svarandi til at trekningsraettir og kassakredittir eru 563,1
mio. kr.

Roknad verdur vid, at teki peningurin vid arsenda er 118,4 mié. kr. soleidis, at tgkur peningur
iroknad kassakredittir/trekningsraettir upp 4 563,1 mid. kr. verdur tilsamans 681,2 mid. kr. til
ilegur og gjaldferi.

Langfreistada bruttoskuldin vid arslok 2020 verdur veentandi 1.598,1 mié. kr.
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4. Rakstrar-, figgjar- og ilpguaetlanini i 2021

4.0 Vattan fra 6heftum grannskodara
Til kapitaleigararnar i elfelagnum SEV

Eftir avtalu hava vit gjggnumgingid buskaparaetlanina hja elfelagnum SEV fyri tidarskeidid 01.
januar til 31. desember 2021 sum umfata rakstrar-, gjaldfgris- og figgjarstgduaetlan umframt
fyritreytir fyri setlanunum og adrar upplysingar. Buskaparzaetlanin er kapittul 4 i hesum skjali.

Leidsla felagsins hevur abyrgdina av buskaparaetlanunum og teimum fyriteytum, sum
@tlanirnar hvila 4, sum standa a sidu 23-45. Okkara abyrgd er vid st@di i gjggnumgongdini at
gera eina nidurstgdu um aetlanirnar.

Gjegnumgongdin

Vit hava gjggnumgingid buskaparaetlanirnar samsvarandi altjéda standardinum um, hvussu
framtidar figgjarligar upplysingar skulu gjggnumgangast og annars eftir asetingunum i
feroysku grannskodaralégini. Hetta krevur, at vit fyriskipa og gjggnumganga vio ti fyri eyga at
faa eina avmarkada vissu fyri, at grundgivid er vael og virdiliga fyri teimum nyttu fyritreytunum,
og at tad ikki eru tydandi skeivleikar i upplysingunum, og at vit faa h@ga vissu fyri, at eetlanirnar
eru settar upp eftir teimum uppsettu fyritreytunum.

Vit hava gjggnumgingid buskaparatlanirnar vid ti fyri eyga at kanna um fyritreytirnar, id
leidslan hevur sett upp, eru skjalfestar, veel grundadar og fullfiggjadar. Vit hava kannad, um
buskaparzetlanirnar eru uppsettar i samsvari vid teimum uppsettu fyritreytunum, og um
uppsettu tglini hanga reett saman.

Tad er okkara fatan, at gjggnumgongdin gevur eitt ngktandi grundarlag undir okkara
nidurstgdu.

Nidurstgda

Vid at gjggnumganga tey proégy, id fyritreytirnar eru settar upp eftir, eru vit ikki vordin varug
vid vidurskiftir, id kunnu fgra til ta fatan, at fyritreytirnar ikki eru haldgott grundarlag at seta
buskaparaetlanirnar upp eftir. Harafturat er tad okkara nidurstgda, at teer uppsettu
fyritreytirnar eru grundarlag undir buskaparaetlanunum, sum eru settar upp samsvarandi
arsroknskaparlégini.

Tad er sannlikt, at stadfestu arslitini fara at vikja fra buskaparaetlanunum, ti at veentadar
hendingar ofta ikki henda, eins og atlad er. Munirnir kunnu verda tydandi.

Tdérshavn, tann 6. november 2020.

P/F Januar
lpggilt grannskodanarvirki
Hans Laksd, Statsaut. Revisor
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Nidanfyri verdur greitt fra, hverji vidurskifti inntgkumetingarnar i setlanini fyri 2020 byggja a.

4.1 Lgnsemid i inntgkunum og aseting av elprisinum

Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Rokn- Fram-
Atlan
skapur skapur skapur skapur skapur roknad 2021
2015 2016 2017 2018 2019 2020
Nettoumsetningur 422,0 420,3 420,3 427,5 508,8 539,3 548,8
Oljuttreidslur 86,2 50,9 84,7 105,8 143,9 179,1 135,2
Tilfar og taenastur 49,9 59,3 53,9 50,4 57,5 55,7 62,8
Lgnir 64,3 66,5 67,4 74,2 81,3 81,8 80,7
Utreidslur tilsamans 200,5 176,7 206,0 230,4
Urslit 4drenn av- og
nidurskrivingar 2215 243,6 226,3 197,1 226,2 222,8 270,1
Avskrivingar 93,6 93,2 102,7 115,1 113,6 143,6 157,8
Urslit adrenn figgjarpostar
127,9 150,4 123,5 82,0 112,6 79,1 112,4
Rentuutreidslur netto og
virdisjavnan 25,3 48,3 32,9 34,6 37,0 39,3 50,6
Urslit 4drenn skatt 103,1 102,1 90,6 47,3 75,6 39,8 61,7
Skattur 0,0 9,3 1,6 9,2 13,2 7,2 11,1
Urslit eftir skatt 103,1 92,8 88,9 38,1 62,4 32,7 50,6
flpgur tilsamans 232 242 389 436 341,8 359,8 307,2
Aktiv tilsamans 1.960 2.303 2.447 2.722 2918 3.109,9 3.261,6
Gjaldferi 222 335 248 191 125 118,4 112,3
Eginogn 1.042 1.141 1.196 1.207 1.345 1.377,5 1.428,1
Laniskuld tilsamans 898 1.134 1.222 1.473 1.446 1.598,1 1.688,1
NIBD/EBITDA 2,8 3,1 4,2 6,2 6,1 6,8 6,0

Eingin prishaekking verdur fyri 2021 og fgstu gjgldini verda ébroytt. Urslitid i 2021 gerst
etlandi eitt avlop adrenn skatt & 61,7 mié. kr., har EBITDA i mun til nettoskuldina verdur 6,0
ferdir. Eftir skatt verdur urslitid 50,6 mid.kr.

Komandi arini er neydugt at hava eitt munagott yvirskot soleidis, at rakstur felagsins kann geva
eina munagdda sjalvsfigging til figgingina av ilggunum, sum standa fyri framman. Somuleidis
skal inntgkustyrkin i rakstrinum verda a einum slikum stgdi, at felagid er fgrt fyri at halda sinar
skyldur, sjalvt um afturgongd verdur.

Fyri at rgkka hesum mali hevur SEV, umframt at meta um tgrvin fyri at javna prisin, kannad
raksturin og gj@rt metingar av utreidslum og ilggum, sum eru zetladar komandi ar. Si brot 5
um haldfgrid i figgjarsetlanini 2020-2030.

4.1.1 Gongdin i arbeidinum vid Ignseminum i inntgkunum seinastu arini

SEV sendi eigarunum uppskot til rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlan fyri 2012 hin 5. desember
2011 vid uppskoti um at hakka elprisin 0,25 kr. pr. kWt i 2012. Elveitingareftirlitid gav
felagnum loyvi til at haekka prisin 0,15 kr. pr. kWt, ti sendi SEV eigarunum nytt uppskot til
rakstrar-, figgjar- og ilggueetlan fyri 2012 hin 18. desember 2011, har haekkingin var 0,15 kr.
pr. kWt. Nevndin framdi eisini sparingar upp a 5 mid. kr. i mun til upprunasetlanina.
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Eigararnir samtyktu a adalfundinum 19. desember 2011 at haekka elprisin vid 0,10 kr. pr. kWt
i stadin fyri 0,15 kr. pr. kWt, og dagf@rdi SEV ti rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanina fyri 2012 hin
19. desember 2011 i samsvari vid ynskinum hja eigarunum. Harumframt var SEV alagt at finna
inntgkur og/ella sparingar fyri adrar 5 mid. kr. soleidis, at inntgkurnar tilsamans og sparingar-
nar skuldu gerast 10 mid. kr. aftrat i 2012.

Vid hesum var sambeert rakstrar-, figgjar- og ilggusetlanini fyri 2012 roknad vid einum halli &
6,3 mid. kr. istadin fyri upprunaaetlanina upp a 16,3 mid. kr. i halli.

SEV legdi figgjareetlanina fyri 2013 fram & eykaadalfundi 30. november 2012. | hesum
sambandi var fgrt fram, at SEV framhaldandi bleiv rikid vid undirskoti, og sum ikki er ngktandi
i longdini. Ti var neydugt at fremja haldgddar loysnir herundir dseting av einum ngktandi kWt-
prisi.

SEV gjerdi ti négv burtur Ur at hyggja eftir prisskranni fyri at meta um, hvgrt einstgku prisirnir
voru teir rgttu. Harumframt gjgrdi SEV Ignsemisatrokningar fyri kundabdlkar og kundar, og
Urslitid av hesum visti, at vinnulivskundarnir i bélkinum sum verdur nevndur idnadarbdlkurin,
ikki véru ngktandi prisadir.

[ 2013 og 2014 var serstaka gjaldskrain broytt soleidis, at teir idnadarkundar, sum brika meira
enn 20.000 kWt, skuldu rinda 0,11 kr. pr. kWt meiri i 2013. Hetta er 0,06 kr. pr. kWt meira enn
adrir kundar fingu i prishaekking. Adrir kundar hja SEV blivu alagdir eina prishaekking upp a
0,05 kr. pr. kWt.

[ 2014 blivu kundarnir i serstgku prisskranni, sum brika meira enn 20.000 kWt, alagdir eina
haekking upp & 0,05 kr.pr. kWt, medan adrir kundar hja SEV sluppu undan prishaekking. Fasta
gjaldid fyri kundarnar i hesum bdlki var eisini haekkad vid 600 kr., samstundis sum
“minstamarkid” fyri naer kundar i serstgku gjaldskranni skulu faa laegsta pris, var hakkad vid
10.000 kWt fra 20.000 kWt til 30.000 kWt.

KWt prisurin og fgstu gjgldini voru ébroytt i 2015 og 2016. | 2017 bleiv elprisurin laekkadur vid
0,05 kr. pr. kWt. fyri allar kundar felagsins, og i 2018 bleiv elprisurin eisini laekkadur vid 0,05
kr. pr. kWt fyri allar kundar felagsins uttan kundarnar i idnadarbélkinum vid eini nytslu stgrri
enn 30.000 kWt.

[ 2019 haekkadi SEV elprisin aftur vid 0,10 kr. pr. kWt fyri allar kundar felagsins, hetta fyri at
heinta inn aftur inntgkumissin fra prislaekkingunum i 2017 og serliga 2018.

[ 2020 haekkadi elprisurin vid 0,05 kr. pr. kWt fyri allar kundar uttan kundarnir i serligu
prisskranni vid einari nytslu stgrri enn 30.000 kWt - vanliga nevndir idnadarkundarnir, har
prisurin haekkadi vid 0,10 kr. pr. kWt.

Studulin til idnadarkundarnar bleiv upprunaliga veittur eftir avtalu vid landsstyrid i 1992, har
prisurin bleiv laekkadur vid 0,35 kr. pr. kWt. Henda laekking var vid stgdi i einari elnytslu hja
hesum kundum, sum i mun til seinastu arini og i dag er munandi stgrri.

SEV hevdi hinvegin gjggnum arini hildid fast vid tey 0,35 kr. pr. kWt, men byrjadi at javna
studulin til nggdirnar av kWt {2013, 2014, 2018 og 2020 soleidis, at innheintadar eru 0,21 kr.
pr. kWt soleidis, at studulin, sum verdur veittur, nd er 0,14 kr. pr. kWt.
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Um studulin frd 1992 verdur umroknadur til 2019 tgl, verdur nu ikki veitt meira i studli enn
avtalan vid landsstyrid sigur, svarandi til tey 0,14 kr. pr. kWt. vid verandi nggdum av kWt.

Nidanfyri standandi talva visir yvirlit yvir Urslitid pr. kWt fyri kundar i idnadarbdlkinum vid eini
nytslu st@rri enn 30.000 kWt, td id talan er um inntgkur i mun til oljukostnadin.

Talid fyri 2020 er framroknad, medan talid fyri 2021 er ztlad.

Kr. pr. kWt 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 F2020 £2021
Sglukostnadur pr. kWt i

. . 0,89 0,99 1,10 1,15 1,15 1,15 1,10 1,10 1,20 1,30 1,30
idnadarbélkinum

Oljukostnadur pr. seldan

kWt framleiddurvid olju 0, 10, 099 101 075 035 057 066 069 0,79 0,66
iroknad eginnytslu og

nettap

Urslit -0,03 -0,03 0,11 0,14 0,40 0,80 0,53 0,44 0,51 0,51 0,64

Sum talvan omanfyri visir, var kostnadurin av hvgrjum kWt framleiddur ar olju 1,02 kr. pr. kWt
i 2012, medan kundarnir i hesum bélkinum rindadu 0,99 kr. pr. kWt. (u/MVG) svarandi til, at
SEV hevdi eitt undirskot d6renn annan kostnad & 0,03 kr. pr. kWt, sum adrir kundar skuldu
rinda fyri.

Vid omanfyri nevndu broytingum i kWt prisunum, gktari elnytslu hja kundunum og fallandi
oljuprisi fra midan 2014 til byrjanina av 2016, har oljuprisurin sidani haekkadi fram til 2020 fyri
aftur at falla, hevur SEV megnad at betra um lgnsemid i kundabdlkinum frad at hava eitt
undirskot @ 0,03 kr. pr. kWt i 2012 til veentandi at hava eitt yvirskot a 0,63 kr. pr. kWt i 2021
adrenn annan kostnad. Verdur haedd tikin fyri samlada kostnadinum, seer myndin soleidis Ut,
sum talvan nidanfyri visir. Talan er um midal kostnadin og midal sgluprisin pr. seldan kWt.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 F2020 A2021

Inntgka 1,07 1,11 1,10 1,25 1,37 1,41 1,46 1,47 1,45 1,42 1,34 1,46 1,48 1,48
Kostnadur 1,13 1,05 1,28 1,40 1,42 1,37 1,25 1,11 1,10 1,13 1,22 1,27 1,37 1,31
Urslit -0,06 0,06 -0,18 -0,15 -0,05 0,04 0,21 0,37 0,35 0,29 0,12 0,18 0,11 0,17

Fyri 2021 verdur atlad, at hvgr kWt i midal verdur seldur fyri 1,48 kr. Medan kostnadurin fyri
hvgnn kWt verdur 1,31 kr. svarandi til, at SEV hevur yvirskot 4 0,17 kr. fyri hvgnn seldan kWt.

Teer Utreidslur og ilggur sum aetladar eru fyri 2021, metir SEV eru neydugar at fremja fyri at
hava eina trygga og gd0a elveiting.

Gjaldskrain 1. januar 2021 verdur sum talvan nidanfyri visir. Fyri fasta gjaldid er talan um eitt
arsgjald. Prisurin er uttan og vid MVG.

Arlig Fast 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 £A2021
nytsla i gjald
kWt
0-10.000 250 1,21/ 1,36 146/ 1,51/ 1,51/ 1,51/ 1,51/ 1,46/ 1,41/ 1,51/ 1,56/ 1,56/
’ 1,51 /1,70 1,83 1,89 1,89 1,89 1,89 1,83 1,76 1,89 1,95 1,95
10.000- 1.280 1,13/ 1,28/ 1,38/ 1,43/ 1,43/ 1,43/ 1,43/ 1,38/ 1,33/ 1,43/ 1,48/ 1,48/
100.000 ' 1,41 1,60 1,73 1,79 1,79 1,79 1,79 1,73 1,66 1,79 1,85 1,85
1,09/ 1,24/ 1,34/ 1,39/ 1,39/ 1,39/ 1,39/ 1,34/ 1,29/ 1,39/ 1,44/ 1,44/

>100.000 2:280 1,36 1,55 1,68 1,74 1,74 1,74 1,74 1,68 1,61 1,74 1,80 1,80
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Serstgk gjaldskra er galdandi fyri idnadarvirkir, fiskaaling, landbunad, fiskivinnu og avisar edv-
teenastur —i fragreidingini nevndir idnadarbdlkurin). Fyri fasta gjaldid er talan um eitt arsgjald.
Prisurin er uttan MVG.

Hendan er sum vist nidanfyri.

Arlig Fast 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
nytsla i gjald
kWt 1)
0-10.000 480 1,21 1,36 1,46 1,51 1,51 1,51 1,51 1,46 1,41 1,51 1,56 1,56
10.000-

1.280 1,13 1,28 1,38 1,43 1,43 1,43 1,43 1,38 1,33 1,43 1,48 1,48
30.000
;0 000 9.680 0,74 0,89 0,99 1,10 1,15 1,15 1,15 1,10 1,10 1,20 1,30 1,30

1)  Arlig nytsla i kWt 10.000-20.000 og stgrri enn 20.000 fram til og vid 2014. Fasta gjaldid fyri kundar vid eini nytslu > 30.000 haekkar
600 kr. arliga i 2015. Fram til 2014 er hetta gjald 9.080 kr.

4.2 Elsglan og elframleidslan

Vgksturin i elnytsluni hevur verid, sum talvan nidanfyri visir.

Ar Avroknad elnytsla til Vgkstur Vgkstur

kundar i GWt iGWt i%
2007 256,8 15,2 6,3
2008 258,9 2,1 0,8
2009 252,0 -6,9 -2,7
2010 255,0 3,0 1,2
2011 254,8 -0,2 -0,1
2012 261,4 6,6 2,6
2013 274,4 13,0 5,0
2014 283,8 9,4 3,4
2015 288,1 4,3 1,5
2016 291,4 3,4 1,2
2017 306,5 15,1 5,2
2018 320,5 14,0 4,6
2019 350,8 29,9 9,3
2020 Framroknad 366,5 16,1 4,5
2021 Atlad 373,8 7,3 2,0

Talvan omanfyri visir, at roknad verdur vid eini gking i elnytsluni @ 2,0% i midal i 2021. Hendan
gking stavar fra vekstri i fleiri kundabdlkum vid ymiskum vakstrartglum, medan afturgongd er
innan adrar boélkar. Eisini er SEV farid undir at innrokna virknadin av orkuskiftinum i
figgjareetlanini, sum gevur sina avirkan a sgluna.

Roknad verdur vid eini gking i nytsluni orsakad av stgrri framleidslu til vinnukundarnar. Privat
kundar felagsins taka i nytslu alt fleiri tél, sum bruka el — eitt na hitapumpur, elbilar, fleiri
flatskermar og teldur pr. brikara. Hinvegin eru hesir brakarar vordnir meiri tilvitadir um
sparitiltgk, sum hvgr einstakur kann gera. Til dgmis at skifta til LED-perur, sum eru munandi



SEV

meira orkusparandi enn vanligar perur. Harumframt keypa privatkundarnir eltél, sum bruka
minni orku enn tey gomlu.

Roknad verdur vid, at privatu kundar felagsins hava eina framgongd upp @ 2% i nytsluni i 2021.
Adrir kundabdlkar liggja millum 1% og 3% i framgongd. Té verdur ztlad vid eini framgongd
innan kundabdlkin fyri “handil, matstovu og gistingahus” vid 4,0%. Hinvegin verdur roknad vid

framhaldandi afturgongd fyri ggtuljés. Fyri 2021 er ztlad vid eina afturgongd i ggtuljésum.

Nidanfyri standandi talva visir sglu felagsins av GWt innan ymisku kundabdlkarnar hja
felagnum fra 2005 til 2019, har tglini eru stadfest, og 2020-2021 har tglini eru framroknad (Fr)

og xtlad (£).

Landbu- Gerd, Handils-,  Flutningur Figging, Almennar Ggtu- Sethus, Elbilar Tilsamans
nadur, fram- matstovu , postur og trygging  og privatar ljés ibudir, og Avroknad

aling, leidsla -og fjarskifti og adrar taenastur summar- hita-

fiski- og gistihus- vinnu- kirkjur og hus og pum-

vinna og byggi- virksemi tenastur samkomur neyst pur 1)

rdevnis-  virksem
vinna i

2005 15,8 51,1 19,1 18,7 3,8 32,0 6,1 74,9 0 221,6
2006 19,3 53,8 21,0 21,8 3,9 34,1 5,6 75,6 0 234,9
2007 22,1 54,7 21,7 23,3 4,0 35,2 6,8 77,6 0 245,4
2008 23,1 53,8 22,9 25,1 4,2 36,2 7,0 81,5 0 253,9
2009 25,8 52,0 22,6 24,4 45 35,6 6,7 80,5 0 251,9
2010 25,9 48,9 22,5 28,7 4,2 36,5 6,8 81,3 0 255,0
2011 26,4 44,5 22,4 31,8 4,2 36,8 7,3 81,4 0 254,8
2012 29,4 52,5 21,6 34,7 3,9 36,6 6,9 75,7 0 261,4
2013 29,2 69,3 22,7 25,1 4,0 37,7 7,4 78,9 0 274,4
2014 31,1 76,1 24,7 25,7 4,0 37,3 7,0 78,0 0 283,8
2015 36,6 76,5 23,1 24,9 3,9 37,9 7,1 78,0 0 288,1
2016 37,9 73,9 24,4 25,6 3,9 40,5 7,0 78,1 0 291,4
2017 42,1 85,5 24,4 24,3 5,3 41,5 6,7 78,2 0 306,5
2018 56,8 82,2 24,9 24,3 3,7 42,1 6,6 79,9 0 320,5
2019 70,6 95,1 25,1 24,3 3,7 44,1 6,4 81,2 0 350,4
2020Fr 79,1 99,3 24,4 23,8 3,5 44,8 6,0 83,6 2,0 366,5
20214 81,4 100,3 25,3 24,2 3,5 45,3 5,8 85,3 2,5 373,8

SEV hevur gjggnum arini selt el til hitapumpur, men hendan sgla er ikki vist serstakt i talvuni undanfarin ar,

Nidanfyri standandi talvur visa gongdina i framleidsluni i GWt og i % frd 2009-2019, har tglini
eru stadfest, medan talid fyri 2020 er framroknad og fyri 2021 zetlad.

Framleidsla i 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 F2020 42021
GWt

Tilsamans 2755 280,3 273,8 291,6 292,5 3054 3144 317,4 3343 352,0 3861 401,38  409,1
Termisk 168,1 199,3 166,8 181,0 180,1 150,2 1255 1589 163,4 180,1 230,0 2483  223,5
Vatn 92,4 67,4 92,5 99,8 90,6 120,7 133,1 106,3 111,2 1081 103,5 1050 117,0
Vindur 15,0 13,6 14,5 10,8 21,8 34,5 55,8 52,1 59,7 63,8 52,6 48,4 67,7
Solorka 0,2 0,9
Svgrt orka 168,1 199,3 166,8 181,0 180,1 150,2 12555 1589 163,4 180,1 230,0 2483  223,5
Gron orka 107,4 81,0 1070 1106 1124 1552 1889 1584 1709 171,9 1561 153,6 1853
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Framleidsla i 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 F2020 42021
%

Termisk 61,1 71,1 60,9 62,1 61,6 49,2 39,9 50,1 48,9 51,2 59,6 61,8 54,6
Vatn 335 241 33,8 342 31,0 395 42,3 335 33,3 30,7 26,8 26,1 28,6
Vind 5,4 4,9 5,3 3,7 7,4 11,3 17,8 16,4 17,8 18,1 13,6 12,0 16,5
Sélorka 0,0 0,2
Tilsamans 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Svgrt orka 61,1 71,0 60,9 62,1 61,6 49,2 39,9 50,1 48,9 51,2 59,6 61,8 54,6
Gron orka 389 290 39,1 379 384 508 60,1 49,9 51,1 48,8 40,4 38,2 45,4

Framleidslan ur varandi orkukeldum er mett at verda 185,3 GWt i 2021 svarandi til 45,4% av
samladu framleidsluni. Oljurikna framleidslan er fyri 2021 aetlad at verda 223,5 GWt svarandi
til 54,6% av samladu framleidsluni.

4.3 Vindorkukeyp fra Sp/f Vindrgkt og détturfelggum hja SEV

Roknad verdur vid, at SEV sambaert avtalu® vid Sp/f Vindrgkt i Vestmanna fer at keypa
vindorkuframleidda elmegi & umleid 6,7 GWt fyri 0,40 kr. pr. kWt. Hetta gevur eina Utreidslu
til orkukeyp 4@ umleid 2,7 mié. kr., sum er roknad upp i figgaraetlanina fyri 2021.

Harumframt fer SEV at keypa vindorku frd badum partafelggunum, sum standa fyri rakstrinum
av vindmyllulundunum i Neshaga og i Husahaga.

Vindfelagid i Neshaga hevur havt trupulleikar vid fleiri av sinum vindmyllum i 2020 og hesar
hava ikki framleitt ein stéran part av 2020 og vaentandi koma trupulleikarnir eisini at avirka
nakad i 2021. Ti er tlad vid nakad av minni nggd av elframleidslu fra felagnum enn vanligt.

Fra felagnum i Neshaga verdur vanliga roknad vid eini framleidslu uppa 15 GWt, men i 2021
verda vaentandi keyptir 12,0 GWt svarandi til eitt orkukeyp @ umleid 5,2 mid. kr., har prisurin
er 0,40 kr. pr. kWt fyri teer tvaer myllurnar a Vgrouni og 0,452 kr. pr. kWt, (iroknad gédkenda
prishaekking upp a 1% p.a.) fyri teer triggjar myllurnar a Eystnesi.

Roknad verdur vid, at SEV i 2021 fer at rinda umleid 0,348 kr. pr. kWt (iroknad gdédkenda
prishaekking upp a 1% p.a.) fyri 41,4 GWt fra vindmyllulundini i Hisahaga svarandi til ein
samladan kostnad upp a umleid 14 mio. kr. Roknad verdur vid, at ikki alt tad garanterada
keypid av vindorku kemur til saettis i 2021. Haedd verdur tikin fyri hesum i framleidsluni.
Orkukeypid fra vindmyllulundini i Hisahaga og i Neshaga framgongur ikki av figgjaraetlanini, ti
talan er um eina samtaksaetlan.

1 Avtalaner utgingin tann 1. september 2013, og enn er avtalan ikki formliga endurnyggjad, men samradingar hava verid millum S/pf Vindrgkt
og SEV, og partarnir hava umrgtt mgguleikan at leingja utgingnu avtaluna fram til 1. september 2019. Hetta tidarskeid er nd runnid og enn
er eingin nidurstgda ella avtala gjgrd vid S/pf Vindrgkt. Arbeitt verdur framvegis vid malinum um at faa eina avtalu i lag.
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4.4 Samladar inntgkur

Framskrivad Framskrivad Fram- Atlad Atlad  Atlaad til- Broy-

streymsgla i fast gjald i skrivad til- streymsgla i fast samans ting i
Kundabdlkur mid. kr. mid. kr. samans mid. kr. 2021 gjald i kr.

2020 2020 mio. kr.
=(1) 2021 =2)  =(2-1)

".a "fﬂ.’u"aaur' : I'"g.' . 102,7 1,2 103,9 105,7 1,2 106,9 3,0
fiskivinna og raevnisvinna
Gera_’ f.ramle'.GSIa o8 133,1 2,2 135,3 134,4 2,2 136,2 0,9
byggivirksemi
Handils-, matstovu- og 35,6 0,8 36,4 37,0 0,8 37,8 14
gistihusvirksemi
F.Iutnllng.ur, postur og 33,7 0,7 34,4 34,4 0,7 35,1 0,7
fjarskifti
Figging, trygging og adrar 4,9 01 5,0 5,0 0,1 5,1 0,1
vinnutaenastur
Almennar og privatar
tenastur kirkjur, 65,9 1,7 67,6 66,5 1,7 68,2 0,6
samkomur v. m.
Gotuljés 9,0 0,4 9,4 8,7 0,4 9,1 -0,3
Sethus, 'bl,’a'r’ 129,4 11,6 141,0 132,0 11,6 143,6 2,6
summarhus og neyst
Nyggjar hitapumpur 1,1 0,1 1,2 1,5 0,1 1,6 0,4
Elbilar 1,1 0 1,1 1,5 0 1,5 0,4
Tilsamans 516,5 18,8 535,3 526,7 18,8 545,5 10,2

Talvan omanfyri visir, at roknad verdur vid einum vgkstri i inntgkunum hja felagnum i 2021 3
10,2 mid. kr. frd kWt-sgluni og fasta gjaldinum svarandi til, at samlada inntgkan av kWt-sgluni
og fasta gjaldinum er 545,5 mid. kr. Roknad er nu eisini vid sg@lu til nyggjar hitapumpur og
elbilar, sum verdur vist serstakt i yvirlitinum fyri greidleikan i figgjaraetlanini.

Harumframt koma inntgkur av ibindingargjaldinum og annad 4 6,0 mié. kr. soleidis, at roknad
verdur vid eini samladariinntgku 4 551,5 mid. kr. méti 539,3 mid. kr. framroknad i 2020. Hetta
svarar til, at SEV feer 12,2 mid. kr. meira i inntgkum i mun til framroknad fyri 2020.

4.5 Rakstrarutreidslur
Kostnadir verda byttir millum netvirksemid, framleidsluvirksemid og fyrisiting.

Samladu kostnadir eru oljuttreidslur, vindorkukeyp, rakstrarkostnadur, avskrivingar og rentur.
Rakstrarkostnadurin verdur byttur i kostnad til tilfar og taenastuveitingar og Ignir til starvsfélk.

Fyrisitingarutreidslurnar hoyra i hgvudsheitum til netvirksemid, men talan er i dvisan mun um
felagsutreidslur, har ein partur eisini hoyrir til framleidsluvirksemid.
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4.5.1 Pristryggingarstrategi fyri olju (hedging), gjaldoyra og rentu

SEV hevur seinastu arini gjgrt storar ilggur i framleidslueindir og net, og SEV skal framhaldandi
gera storar ilggur.

Grundad a allar ilggurnar, sum SEV hevur gjgrt og er i fer vid at gera, kann sigast, at SEV i ein
avisan mun eisini virkar sum eitt verkaetlanarfelag, har tad er neydugt at hugsa langa tid
frameftir og leggja figgjaraetlanir, sum samsvara hesum. Hetta vidfgrir, at tad er umradandi at
kenna tydningarmiklu kostnadirnar eitt nu olju-, gjaldoyru- og rentukostnadir.

Pristryggingaraetlanin hja SEV er vald at frd ti meting, at tad hevur tydning fyri elfelagid at klara
at halda figgjaraetlanina fyri komandi ar. Endamalid vid at pristryggja (hedga) oljukeypid ella
partar av ti er at stovnseta eina trygging fyri at minka um prissveiggid 4 framtidar oljuprisinum
i dollarum i mun til aetlada keypid, umframt at hava tid til at kunna tillaga raksturin um stérar
haekkingar koma fyri.

Mgguleikin hja SEV at heinta gktan kostnad inn i gjggnum elprisin ella onnur gjgld partvist ella
heilt, er avmarkadur, og mgguleikin at hava undirskot ella ikki ngktandi Urslit av rakstrinum,
letur seg bara gera i eitt avist tiGarskeid. Prisst@did er i sidsta enda eitt mal fyri eigararnar hja
SEV og harvid politiskt tengt vid gédkenning fra Elveitingareftirlitinum, medan figging av
gktum kostnadi umvegis gjaldfgrid fra figging letur seg bara gera i eitt styttri tidarskeid, og
avmarkar megguleikarnar fyri atladum ilggum, ta figgjarliga orkan fer til at figgja gktan
kostnad.

[ sambandi vid lantgku hja SEV, hyggja figgjarstovnar at roknskaparligu lyklatglunum fyri
tydningarmiklastu gkini, og kravid til hesi lyklatgl er stgdufesti. Fyri at faa kappingarfgra figging
til vega er neydugt hja SEV at meta ella luka krgvini fra figgjarveitarum um at avdekka
tydningarmiklastu vadarnar métvegis vaksandi kostnadi, eins og SEV sjalvt metir tad skilagott.
T4id SEV fer ut a lanimarknadin at heinta figging, verdur SEV samanborid vid onnur tilsvarandi
felgg, og skal ti kappast vid hesi um at tekkjast figgjarveitarum, fyri at faa bestu figgingina.

SEV er ein dahugaverdur kundi at veita figging til, og kann sambaert radgevum tess skrasetast
sum ein “investment grade” kundi. Hetta gevur mgguleika fyri eina géda figging upp a fleiri
matar.

Skal SEV halda hetta “ratingst@0i6”, er neydugt at hava ein stgdugan rakstur vid einum
ngktandi avkasti, sum ger, at roknskaparligu lyklatglini verda & heaedd vid lyklatglini hja
felggunum, sum SEV kappast vid um figgingina. Si eisini umrgdu av rating undir brot 6.

Ti hevur SEV saman vid Skandianviska Enskilda Bankanum (SEB), sum er rddgevari hja SEV
innan figgjargkid og “pristryggingar-gkid”, arbeitt vid eini “pristryggingarstrategi” fyri olju
(hedgingarstrategi), gjaldoyra og rentu. Pristryggingarstrategi’in er eisini partur av
l[dniavtalunum, sum felagid hevur fingid til vega. Somuleidis hevur SEV, saman vid rddgevara
tess innan tryggingar Sp/f [ti (fyrr Willis Fgroyar) arbeitt vid avdekkingum av tryggingarvada.

Prisst@did er ikki avgerandi fyri sjalva pristryggingina, sum eigur at verda gjgrd fyri at tryggja
ein stgdugan rakstur.
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4.5.2 Strategi fyri trygging av oljuprisvada og gjaldoyrisvada

SEV fremur avdekking av oljuprisvadanum eftir nidanfyri leisti.
Ar1 Ar2 Ar3 Ara Ars
Oljupristrygging 80% 60% 40% 20% 20%

Hetta vidferir, at tryggingardekkningurin verdur stovnadur ar 1 fyri einstgku rakstrararini. i ar
2 verdur hesin tryggingardekkningur so gktur, fyri aftur at endurgeva ein avdekkning upp a 5
ar. Hesin leistur tryggjar eina stigvisa stovnan av tryggingini @ einum st@di, sum gevur eina
midal prisgongd av teimum ymisku arunum. SEV avgerd sjalvt, hvgnn leist felagid nytir til
trygging av oljuprisinum til dgmis fastpristrygging, trygging av toppprisi, trygging av topp- og
botnprisi o0.s.fr.

Samstundis sum tryggingardekningurin fyri prisin upp 4 oljuna verdur gjgrdur, verda teir
dollarar, sum skulu nytast til oljukeypid, keyptir upp & termin, fyri harvid eisini at avdekka
gjaldoyrisvadan i dollarum.

4.5.3 Strategi fyri trygging av rentuvada

SEV hevur sambeert fyriliggjandi rentutryggingarpolitikki og avtalu vid figgjarveitararnar
tryggjad naverandi langfreistadu skuldina til eina fasta rentu vid eini gildistid longri enn 12
manadir. Somuleidis skal gildistidin av fastlgstu rentuni verda millum 5 og 10 ar. Hetta verdur
gjort 4 tann hatt, at SEV kann arbeida vid avdekkningum av rentuvadanum innanfyri eitt spenni
millum 80 og 100% av skuldini til eina og hvgrja tid. Skuldin kann hava eina avtalada fasta
rentu ella eina broytiliga rentu, sum verdur avdekkad vid eini avtalu um umbyting av
broytiligari rentu til fasta rentu (rentuswap).

Hesin hattur krevur, at fastrentuskuldin skal vidlikahaldast soleidis at skilja, at ta id fast-
rentuparturin antin fellur undir 80% ella gkist til yvir 100%, skulu tillagingar gerast i
rentuumbytingaravtalunum (rentuswaps-avtalunum), har malid er 90% fastrentupartur. Hetta
vidfgrir, at avisar rentuumbytingaravtalur skulu lokast fyri til dgmis at sleppa undan, at ein
stgrri  partur enn 100% er rentutryggjadur. Hetta vidfgrir aftur, at virdid av
rentuumbytingaravtaluni skal gerast upp.

Eitt jaligt virdi laekkar figgjart@rvin hja SEV, medan eitt neiligt virdi gkir figgjartgrvin. Javningin
av rentutryggingaravtalunum skal bdkast yvir eginogn felagsins. SEV fer at stremba eftir, at
hava eina javna samanseting av rentutryggingaravtalum yvir tid, har malid i lgtuni er at hava
eina midal fasta rentu millum 5 til 10 ar.
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4.5.4 Oljuutreidslur

| nidanfyri talvu er tungoljunytslan vist i tonsum sidani 2015-2020. Eisini framgongur atlanin
og framroknadu tglini fyri 2020 umframt aetlada nytslan fyri 2021.

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 £A2021

Tons 25.738 32.195 32.631 35.976 44.226 52.136 46.933

SEV veentar at bruka 46.933 tons tungolju i 2021 méti framroknad 52.136 tonsum i 2020 ella
5.203 tons faerri. Harafturat kemur gass- og smyrjiolja. Orsgkin er at setlad verdur vid einum
midal ari fyri elframleidslu vid vatni, samstundis sum elframleidslan vid vindi fer at gkjast i
2021.

Framroknadar oljuutreidslur fyri 2020 eru mettar at verda 179,1 mio. kr., og oljuttreidslurnar
fyri 2021 verda zetladar til 135,2 mid. kr., sum er 43,9 mié. kr. minni. Ta er mggulig javning av
oljugoymsluni vid arsenda 2021 ikki innroknad i mun til, at ein javning er i telunum fyri 2020.
[ figgjaraetlanini verdur ikki aetlad vid prisjavning av oljugoymsluni. Harumframt er oljuprisurin
fallin og hetta avirkar oljukostnadin soleidis, at hesin gerst laegri.

Marknadurin stendur yvirfyri nyggjum IM02020-reglunum og innfgring av nyggjari 0,5%
svavul brennievni til allan heimin. Eins og shippingvinnan, sum brdkar tungolju sum
brennieveni, stendur SEV ti yvir fyri alheims broytingum serliga galdandi fyri tungoljuna, sum
eru sera ogvusligar. Tad verdur mett, at hetta er stgrsta broyting, sum shippingvinnan
nakrantid hevur upplivad hvat brenniolju vidvikur.

Hetta hevur vittfevnandi avleidingar fyri allan oljumarknadin. Marknadurin i lgtuni er sera
Otryggur uppa veruligu effektina av nyggju krgvunum i 2020, eisini grundad a avirkanina av
Korona uppa eftirspurningin av brennievni og trupult er at meta um hesi vidurskifti.
Brennievnid, sum SEV i mestan mun brukar i dag, er tungolja vid 1% svavulinnihaldi.

Serfrgdingar gjgrdu fyri umleid einum ari sidani ymisk framlit fyri gongdina i sgluprisum
grundad a gongdina i nytsluni av teimum ymisku oljuslggunum. Hesi framlit visa seg ikki at
halda grundad a avirkanina av Koronafarséttini. Harumframt kunnu framleidaralondini av olju
ikki semjast um framleidsluna og alt hetta avirkar prisin av oljuni, harundir tungoljuna vid 1%
og 0,5% svavulinnihaldi.

Um SEV skal skifta brennievni fra 1% til 0,5% svavulinnihaldi kemur hetta at gkja oljukostnadin
i 2021. SEV veentar at oljunytslan verdur 46.933 tons. Prismunurin millum oljuslggini er umleid
30 dollar pr. tons svarandi til ein meirkostnad uppa 30 dollar pr. tons * 46.933 tons tungolju =
1,4 mid dollar. Umroknad til danskar krénur vid kursinum 30. oktober uppd 6,36 svarar hetta
til 9,0 mid.kr.
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SEV hevur i 2020 fingid undantak fra umhvgrvismyndugleikanum at brika somu brenniolju,
sum SEV hevur gjgrt undanfarnu arini, tad vil siga olju vid 1% svavulinnihald. Somuleidis er i
figgjaraetlanini fyri 2021 og framroknad vid prisinum a tungolju vid 1% svavulinnihaldi svarandi
til umsékn um undantak, latin umhvgrvismyndugleikanum visandi til umhvgrvisgédkenningina
hja Sundsverkinum .

Prisurin sum er innroknadur i figgjaretlanina fyri tann ikki pristryggjada partin av
oljukeypinum er vid stpdi i “forward kurvuni fyri oljuprisin av tungolju” pr. 29. oktober 2020 i
midal upp 4 265 dollarar i 2021 umframt ein vgkstur i prisinum vid 7%, svarandi til at prisurin
er 284 dollarar pr. tons. Harumframt er dollarakursurin asettur til 6,32 krénur fyri dollaran
(632,00). Harumframt kemur gjald til oljuveitara, avgjald og verugjald. Soleidis er prisurin
fastlagdur i zetlanini.

Tifaer tad stora avirkan a rakstrarurslitid, um gongdin i oljuprisinum og kursinum a dollaranum
verdur munandi gdrvisi enn tad, id0 mett er i rakstraraetlanini.

4.5.5 Tilfar og taenastuveitingar

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 £2021

49.935 59.271 53.902 50.391 57.457 55.679 62.818

/Atlad er vid einum samladum kostnadi & 62,8 mid. kr. i 2021 fyri tilfar og teenastuveitingar
svarandi til ein meirkostnad a 7,1 mid. kr. i mun til framroknad fyri 2020.

4.5.5.1 Framleidsluvirksemid

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri framleidslu-
virksemid seinastu arini i mid. kr. Tglini fyri 2015-2019 eru stadfest tgl.

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 £2020

21.280 28.210 25.046 22.356 27.590 23.515 29.511

Kostnadurin fyri 2021 er aetladur at verda 29,5 mid. kr. mdotvegis 23,5 mid. kr. framroknad fyri
2020, svarandi til eina gking i kostnadinum uppd 6,0 mid.kr. Orsgkin er haegri kostnadur av at
reka Sundsverkid, serliga ti stgd 3 er komin afturat umframt négv vidlikahald av motorunum
a stgd 2, sum hava havt stéra framleidslu til nyggja st@d 3 tok yvir stéran part av rakstrinum,
skulu vidlikahaldast i 2021. Eisini er ein vindmyllulund komin i Suduroy, sum fgrir
rakstrarkostnad vid seer.

Felagid hevur sum mal at vanda saer um utreidslurnar, men gera tad vidlikahald v.m., sum er
neydugt fyri at hava ein tryggan rakstur.
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4.5.5.2 Netvirksemid

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri netvirksemid
seinastu arini i mid. kr. Tglini fyri 2015-2020 eru stadfest tgl.

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 £A2021

11.815 12.439 10.403 9.927 10.013 12.124 14.180

Utreidslur til tilfar og taenastuveitingar til netvirksemid eru aetladar til 14,2 mié. kr. i 2021 méti
12,1 mid. kr. framroknad fyri 2020, sum 2,0 mid. kr. haegri.

Neydugt verdur at nyta meiri pening til vidlikahald & netgkinum, serliga fyri linjur og kadalar,
enn gjgrt seinastu arini. Orsgkin er, at dentur hevur verid lagdur a nyilggur seinastu arini,
medan ikki eins stérur dentur hevur verid lagdur 4 vidlikahald. | 2021 verdur midvist meira
vidlikahald at fremja.

Tilfarskostnadurin fyri eftirlitispartin hja Innleggingardeildini, sum er uppgdva, i6 SEV hevur
vegna Elnevndina/Vinnumalaradid, verdur mettur til 0,5 mid. kr.

4.5.5.3 Fyrisiting

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri fyrisiting
seinastu arini i mid. kr. Tglini fri 2015-2019 eru stadfest tgl.

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 £2020

16.840 18.622 18.452 18.108 19.854 20.040 19.126

Talvan visir kostnadin fyri fyrisiting, iroknad kostnad til kanningar, radgeving og tap av
skuldarum v.m. Utreidslurnar fyri 2021 verda zetladar til 19,1 mié. kr., sum er 0,9 mié. kr. minni
enn framroknad fyri 2020.

[ 2021 er aetlanin at arbeidid vid fleiri verkaetlanum heldur 4fram, eins og nyggjar koma til.
Nevnast kann menningarzetlanir undir menningardeildini, kanning av kjarnuveitingum,
kanning av nyggjum kostnadar- og prisbygnadi, kostnadur til lpgfredi, umgerd av
roknskapartglum og grannskodan, samskifti, gerd av nyggjum vidskiftatreytum,
“jubileeumstiltaki” og nggdsemiskanningar. Somuleidis er peningur settur av til arbeidid at
styrkja samleikan hja SEV og nyggja heimasidu.

Harumframt eru kostnadir til kanning og radgeving, bankakostnadur og kostnadur fyri
innkrevjing av peningi umvegis gjaldskipanina v.m. Av gdrum fyrisitingarkostnadi kann millum
annad nevnast tryggingar, tele-samskifti og lysingar, Kommunala Arbeidsgevarafelagid, tap
upp 4 skuldarar, reingerd6 av  skrivstovubygningi v.m.,  Elveitingareftirlitid,
starvsfolkakostnadur, og skrivstovuhald og kostnadur til kunningartgkni, herundir
haldaragjgld/licenser til KT-skipanir.
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4.5.6 Lgnarutreidslur

Talvan nidanfyri visir gongdina i samladu Ignaratreidslunum seinastu arini i mid. kr. Tglini fyri
2015-2019 eru stadfest tgl.

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 2021

64.338 66.466 67.380 74.201 81.265 81.836 80.694

Roknad verdur vid eini samladari Ignarutreidslu @ 80,7 mid. kr. i 2021 madtvegis framskrivad
81,8 mid. kr. fyri 2020 ella ein laekking upp & 1,1 mid. kr. [ aetlanini fyri 2021 er tikid haadd fyri,
at ein partur av Ignarutreidsluni verdur ilggufgrdur, ti SEV stendur fyri einum parti av ymisku
ilgguarbeidunum. Fyri 2021 eru 9,2 mid. kr. ilggufgrdar svarandi til, at samladu
Ignarutreidslurnar hja felagnum eru 89,8 mid. kr. i 2021 métvegis framskrivad i 2020 uppad
88,6 mio. kr. ella 1,2 mid. kr. haegri.

Atladi vgksturin stavar fra sattmalahaekkingum, umflokkingum, vaktargjgldum, setan av
félkum, og yvirtidarsamsyning.

Talvan nidanfyri visir Ignarutreidslurnar hja SEV seinastu arini, haedd er tikin fyri javning av
eftirlgn til starvsfoélk, i6 vordu taenastumannasett og ilggufgring av Ignarkostnadi.

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 /2021
el 64338 66.466 67.380 74201 81265 81106 80.695
tilsamans
Javning eftirlgn 671 284 1362 288 2798 730 00
iroknad javning 65.009 66.710 68.742 74.489 84.063 81.836 80.695
iggufaring 6.083 8.065 6.727 7.436 8.087 8500 9.200
Lgn tilsamans 71092 74775 75469 81925 92.100 90336 89.895
Vgkstur i% 53 52 09 86 124 19 15
Arsverk 161 162 167 172 178 178 180

SEV fylgir almennu sattmalunum innan tey ymisku arbeidsgkini, sum eru viokomandi fyri SEV.
Roknad er vid gktum starvsfolkatali i 2021, kostnadi av umflokkingum, innfgrdum
vaktarskipanum, yvirtid, eins og lagt er upp fyri Ignarhaekkingum, sum Ignarsamradingar hava
vid szer a teimum ymisku sattmalagkjunum. Talvan nidanfyri visir samladu rakstrarfgrdu
Ipnaratreidslurnar sundurgreinadar a framleidslu-virksemid, netvirksemid og fyrisitingina

seinastu arini. Tglini fyri 2015-2019 eru stadfest tgl.

2015 2016 2017 2018 2019 F2020 £2020
Framleidsla 32.022 33.647 33.776 36.700 38.497 38.077 38.246
Net 21.109 20.714 21.040 23.500 23.996 24.724 24.517
::::r:g 11.205 12.009 12.444 14.002 18.772 17.286 17.932

Tilsamans 64.338 66.466 67.380 74.201 81.265 80.086 80.695
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Talvan frammanfyri visir, at Ignaratreidslurnar hava verid vaksandi fra 2015 til 2019. Ta er
hadd tikin fyri ilegufgring av Ignarkostnadi, fyri sidani at liggja stedugt a8 umleid 80 mid.kr.

Felagid hevur seinastu arini sett fleiri folk i starv @ gllum gkjum fyri at ngkta tgrvin a
arbeidsmegi m.a. orsakad av négvu og fjglbroyttu verkaetlanum, sum felagid er i holt vid i
Igtuni.

Lgnarkostnadurin  fyri  eftirlit vid elinnleggingum, sum SEV  hevur vegna
Elnevndina/Vinnumalaradid, verdur uppgjgrdur til umleid 3,0 mid. kr. Saman vid kostnadinum
fyri tilfar verdur samanlagdi kostnadurin av uppgavuni mettur til umleid 3,5 mid.kr.

[ sambandi vid samsyning av nevnd kann upplysast, at nevndarformadurin faer eina fasta
nevndarlgn upp 4 12.612 kr. um manadin, nastformadurin feer 9.459 kr. um manadin, medan
nevndarlimir faa 6.306 kr. um manadin. Hetta er sama upphadd sum undanfarna ar.

Harumframt faa nevndarlimir eina fundarsamsyning samsvarandi almennum gjgldum eftir
teenastumannasattmalanum. Henda samsyning er millum 604 kr. og 1.812 kr. pr. fund alt eftir
longdini av fundinum.

Eisini faa nevndarlimir endurgjald fyri ferding.

Um so er, at nevndarlimir eru limir i @drum nevndum, eitt nu détturfelggum hja SEV og
bygginevndum fda teir eina eyka samsyning fyri hetta arbeidid alt eftir, hvussu umfatandi
arbeidid er. T6 er ongin eyka samsyning fyri nevndararbeidio i vindmylludétturfelggunum.

Vanliga hevur nevndin ein fastan fund um manadin umframt eykanevndarfundir, fundir vid
kommunurnar, adalfundir og adrir fundir vid eigararnar, myndugleikarnar v.m. Fyri 2021
verdur samsyningin til nevndina atlad til 1,2 mid. kr. méti framroknad fyri 2020 uppd 1,1
mid.kr. Harumframt kemur endurgjald fyri ferdakostnad.

4.5.7 Avskrivingar

Avskrivingar eru zetladar til 157,8 mid. kr. fyri 2021 méti framroknadum 143,6 mid. kr. fyri
2020 vid st@di i verandi ognum umframt arsins til- og fragongd av ognum. Hetta er ein gking 4
14,2 mid. kr. Orsgkin til vgksturin er, at nyggja st@d 3 4 Sundsverkinum er tikin i bruk og harvid
tikin vid i avskrivingunum fyri eitt fult ar, eins og fleiri ilggur verda gjgrdar i 2021.

Bytid av avskrivingunum millum arini kann broytast nakad, alt eftir naer ognirnar verda tiknar
i nytslu. Hetta verdur javnad millum tilgongd og arbeidi i gerd. Men avskrivingarnar hja
felagnum fara at verda vaksandi komandi arini, ti stérar ilggur verda gjgrdar, og hetta gkir um
kostnadin til avskrivingar.

Avskrivingarnar i aetlanini fyri 2021 og frameftir taka st@di i teimum kravdu avskrivingarara-
malunum, asettar av Elveitingareftirlitinum. [ aetlanini verda framleidsluognir i midal avskriv-
adar yvir 25 &r og bygningar og byrgingar v.m. yvir 50 ar. {lggur i netvirksemid verda i midal
avskrivadar yvir 35 ar, eins og ilggur i rakstrargggn verda avskrivadar i midal yvir fimm ar.
flggur i sambandi vid livitidsleingingar verda avskrivadar yvir aramalid av gjgrdu
livitidsleingingini.
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4.5.8 Rentur og javning av kapitalpgrtum

Eingin virdisjavning upp a kapitalpartar av détturfelggum eru aetladar i figgjarsetlanini fyri
2021, ti talan er um samtaksaetlanina. Rentuutreidslur eru mettar Ut fra galdandi laniavtalum.

Fyri 2021 er zetlad vid eini nettorentuutreidslu a 50,6 mid. kr. Nettorentuutreidslan fyri 2020
er framroknad til 39,3 mié. kr. [ figgjaraetlanini fyri 2021 og arini fram er roknad vid einum
rentustigi upp 4 2,0% og 2,6%, alt eftir lanislag. Ta nidurlokadar rentuumbytingaravtalur verda
innroknadar vid 0,2% verdur roknad, at midalrentan er 2,2%. Talan er um fasta rentu.

@ktu rentultreidslurnar seinastu arini stava fra gktari lantgku til ilggur og rakstur, sum SEV
hevur tikid. [ 2008 véru rentuttreidslurnar 3,5 mid. kr. métvegis eini langfreistadari skuld &
105,8 mid. kr. vid arslok sama ar.

[ 2021 er atlad vid eini haekking av lantgkuni @ 90 mié. kr. Langfreistada bruttoskuldin vid
arslok 2021 verdur ti setlad til 1.688 mio. kr.

Rentuinntgkurnar fra gjaldfgrinum eru asettar til 0,0 mié. kr., ti i Igtuni er rentan negativ, tad
vil siga, at tad kostar at hava gjaldf@rid standandi i peningastovnum.

4.5.9 Skattur av arsursliti og utsettur skattur

/tlad verdur vid skatti av drsurslitinum i figgjaraetlanini fyri 2021 og fram. [ figgjaraetlanini fyri
2021 er roknad vid utskotnum skatti svarandi til 18% av arsurslitinum. Hesin skattur verdur
ikki goldin, men avsettur sum skylda hja felagnum undir avsetingar, avseting til itsettan skatt.

Henda skylda var vid arsbyrjan 9,8 mid.kr. og veksur avsetingin vid roknada utskotna skattinum
fyri 2021 soleidis, at skyldan vid arsenda 2021 er 20,9 mid.kr. Frameftir verdur ztlad vid skatti
i figgjaraetlanini hja felagnum.

Utsetti skatturin hevur ikki dvirkan 4 gjaldfgri felagsins fyrr enn hesin fellur til gjaldingar.
Felagid veentar ikki at rinda skatt av arsurslitinum komandi arini grundad 4, at felagid eigur
stort skattligt hall at draga fra i arligu skattskyldugu inntgkuni.
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4.6 ilggur

Roknad verdur vid ilggum fyri 307,2 mid. kr. i 2021. Av talvuni framganga eisini stadfestu tglini
i 2015 til 2019 eins og tglini fyri framroknad 2020 og aetlad 2021. ilggurnar fyri 2021 verda
byttar soleidis, sum nidanfyri standandi talva visir.

ilggur i mié. kr. 20214 2020F 2019 2018 2017 2016 2015
Fosséaverkid 1,2 5 0,7 0,4 3,4 0,6 43
Heygarverkid 0,3 1,1 0,8 0,1 0,4 0,2 0,1
Myruverkid 0,8 0,5 0,4 1,8 0,7 3,5 5,5
Eidisverkid 4,5 0,9 0,3 2,6 3,0 1,5 2,4
Verkid i Botni 7,8 0,7 0,8 4,7 1,6 0,3 0,6
Végsverkid 4,0 2,4 4,4 6,7 13,2 34,1 68,0
Verkid i Trongisvagi 0 0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Sundsverkid 29,6 74,6 193,1 255,3 233,5 97,4 41,2
Strond 2,9 L3 1,7 5,4 8,2 2,3 0,5
Smaerri verk v.m. 7,6 4,1 1,5 2,9 3,7 4,1 1,1
Vindmyllur/pumpuverk v.m. 58,2 73,8 3,7 2,2 0,7 -0,2 -2,0
Sélorka 0,3 0 3,1 0,0 0,0 0,0 0,0
PTS 10,3 L) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
tFirli:nLZigz'”Virksemia ilogur 127,5 172,9 210,5 282,2 268,5 143,9 121,7
Koplingarstgdir 40,0 52,0 61,2

Net og annad har til hoyrandi 121,8 101,9 56,1 138,6 110,0 92,4 95,8
Fyrisiting vid bygningum 17,9 33,0 14,1 15,1 10,0 5,4 14,6
Netvirksemid ilggur tilsamans 179,7 186,9 131,4 153,7 120,0 97,8 110,4
ilggur tilsamans 307,2 359,8 341,8 436,0 388,5 241,7 232,1
/tlad 2015-2020 476,8 479,7 554,7 728,1 377,4 407,5
Minni ilggur enn zetlad 117,0 -137,9 -118,7 -339,6 -135,7 -175,4

A Fossaverkinum eru umfatandi dagfgringar gjgrdar seinastu arini, og i 2021 verda ymisk
smeerri arbeidi gjgrd fyriialt 1,2 mid.kr. Samlada ilggan i Fossaverkid seinastu arini tryggjar, at
verkid er at likna vid eitt nytt verk.

Heygaverkid er eisini dagfgrt fyri stérar upphaddir seinastu arini, og fyri 2021 er xtlad vid
onkrum smaum arbeidum fyri ialt 0,3 mid.kr.

A Myruverkinum er i 2021 zetlad at gera ngkur smaerri fyri 0,8 mid.kr.

Vidkanin av Eidisverkinum vid tilhoyrandi tunlum er lidug og tikin i nytslu. Nyggja turbinan 3
Eidisverkinum var tikin i nytslu & sumri 2012, eins og arbeidid at dagfgra turbinu 1 og 2 for
fram i 2012 og 2013. Verkidé hevur harvid fingid eina nyggja turbinu, eins og teer badar gomlu
turbinurnar eru dagfgrdar til natimans krgv. Verkid er i dag at meta vid eitt nytt verk. Fyri 2021
er millum annad atlad vid ilggu i nyggjan slgkkispola fyri 0,5 mio. kr., ilégu i neydaggregat vid
0,5 mid.kr., umvaeling og betran av darintgkum fyri 1,0 mié.kr. og uppgradering av Voith skipan
fyri 0,3 mid.kr. Harumframt koma adrar smeerri ilggur.

A verkinum i Botni eru kanningar i sambandi vid pumpuskipan gjgrdar i 2019 og partvis eisini
i 2020. Kanningararbeidid heldur afram i 2021 sum partur av kanningarbeidinum i
megingkinum og eisini i sambandi vid dagfgring av sjalvum verkinum ella hvgrt tad skal
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byggjast nytt verk. Peningur er settur av til umvaeling av turbinu 1 og 2 a verkinum fyri 5,0
mid.kr. Harumframt er 0,5 mid.kr. sett av til umvaeling av byrging av Midvatn. Adrar smaerri
ilegur verda eisini gjgrdar a verkid.

Vagsverkié er utbygt vid einum motori afturat, eins og verkid sjalvt er vidkad vid fleiri
arbeidsramum. Talan er um samladar ilggur fyri yvir 100 mid. kr. Arbeidid byrjadi i 2014 og
arbeidid bleiv lidugt i september 2016. Négvar ilggur eru gjgrdar & Vagsverkinum og
framstendur hetta samanlagt sum eitt nytt verk. i 2021 er zetlanin at gera fleiri smaerri ilggur
fyri ialt 4,0 mid. kr., eitt nd dagfgring av regulatorum til M1 og M2, uppsetan av
generatorbingjum upp og yvirhdling av M3.

Verkid i Trongisvagi er nu koplingarstgd burturav og er harvid ogn hja netpartinum. Ongar
ilegur eru aetladar i 2021.

Samladar ilggur i Sundsverkid i 2020 vaentast at verda 74,6 mio. kr. og 29,6 mio. kr. i 2021.

Vidkanin av Sundsverkinum, stgd 3 er nu lidug og samladi kostnadurin av st@d 3 er 698 mid.kr.
Hertil kemur koplingarstgdin til stgd 3 fyri 58,9 mid. kr. Soleidis eru ilggur gjgrdar fyri 758 mio.
kr. i nyggja verkid. Heimilad vordu 800 mid. kr. av adalfundinum og soleidis er samlada ilggan
innan fyri heimildina.

Fyri 2021 er zetlanin at gera fleiri ilggur, eitt na at keypa nyggja elketil fyri 7,0 mié. kr., gera
nyggja vatnleiding fyri 1,0 mié. kr., umleggja kglivatnsrgr til M1 og M2 fyri ialt 1,5 mid.kr.
Innbugyv skal keypast til stgd 3 fyri 1,5 mid. kr. eins og nyggj kameraskipan fyri 1,5 mid. kr skal
setast upp i stgd 3 og i tangahusinum skulu ilggur gerast i skipanir fyri 1,0 mié. kr. ilggur i
styrking av verjugardinum fram vid verkinum skal gerast fyri 2,0 mié. kr., hetta er i sambandi
vid stormskadan i februar mdnada 2020. Harumframt skulu fleiri smaerri ilggur gerast.

Arbeidid at dagfgra verkid a Strond heldur afram i 2021 vid fleiri smaerri ilggum fyri tilsamans
2,9 mid. kr. Verkid er sera veel vidlikahildid i dag.

[ 2019 var Gtbodid av uppseting av vindmyllum i Suduroy gjgrt, og vann SEV vid sinum tilbodi
m@guleikan fyri at seta 7 vindmyllur 4 0,9 MW upp i Porkeri. Arbeidid at seta myllurnar upp i
2020 hevur gingid veel. Vaentandi verdur samlada ilggan 71,1 mié. kr., og verda myllurnar
vaentandi tiknar i nytslu i desember manad i ar.

Orkumyndugleikin bjédadi i 2019 tvey vindmylludtbod Ut, annad i Hoyvikshaganum ella 3
@Odrum hoskandi stadi og hitt 8 Eidi. Baedi Utbodini voru uppa 18 MW. SEV vann saer mgguleika
fyri at seta upp vindmyllur & Eidi. Arbeidid vid verkaetlanini er byrjad, men fleiri loyvi fra
myndugleikunum eru enn ikki fingin til vega. Alt hetta hevur vid seer, at vindmyllurnar
veentandi i fyrsta lagi verda uppsettar & sumri 2022. | 2021 verdur ti aetlad at nyta 50 mié. kr.
i sambandi vid verkatlanina og 100 mid.k r. i 2022.

Atlandi verdur farid undir at gera ilggur i elframleidslu vid sélorku komandi arini. Eitt
royndaranlegg er sett upp i Sumba i 2019 fyri 3,0 mid. kr.
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| sambandi vid pumpuskipan i Suduroy eru 100 mid. kr. settar av i 2023 og 100 mié. kr. i 2024
til “stabiliserandi tiltgk i Suduroy” og verdur ta hugsad um annadhvgrt eina pumpuskipan i
Suduroy ella ein kadal millum Sandoynna og Suduroynna at knyta elnetid i Suduroy saman vid
elnetinum i megingkinum. Bidad verdur eftir, at Urslitid av naerri kanningum fyriliggur, til naerri
st@da verdur tikin til “stabiliserandi tiltgkini”, sum skulu gerast.

Vidvikjandi pumpuskipan i Vestmannagkinum eru 10,3 mid. kr. settar av til kanningar i 2021.
Um so er, at kanningarnar visa, at tad tekniskt og buskaparliga er forsvarligt at fara undir
pumpuskipanina, verdur hendan verkaetlan mest sannlikt sett i gongd. Hetta er ein verkaetlan,
sum eigararnir hja SEV skulu taka stgdu til, ta ngktandi grundarlag er tgkt at taka stgdu at fra.
Somuleidis skulu ngktandi loyvir faast til vega fra avvardandi myndugleikum.

| figgjaraetlanini fyri 2021 og fram eru falt 945 mid. kr. settar av til ein slika skipan at byrja i
2022 og fram til 2027, har skipanin skal takast i nytslu.

Stérar ilggur innan net, koplingarst@dir, bygningar og annad skulu gerast i 2021, og i &runum
sum koma. Serliga er talan um at styrkja netid, og gera tad fgrt fyri at taka iméti meira
vindorku, og gktu orkuni fra Sundsverkinum.

Samlada ilggan fyri bytisvirkir i 2021 er 60,4 mid. kr. Hendan bytist soleidis: gkid fyri
Norduroyggjar skal gera ilggur fyri 3,5 mid. kr., gkid fyri Eysturoynna ilggur fyri 1,7 mid. kr,
gkid fyri Vagoynna ilggur fyri 0,6 mid. kr., gkid fyri Midstreymoynna ilggur fyri 0,5 mio. kr.,
gkid fyri Sudurstreymoynna ilggur fyri 18,3 mid. kr., gkid fyri Sandoynna ilggur fyri 10,8 mio.
kr og gkid fyri Suduroynna skal gera ilggur fyri 8,7 mid. kr. Afturat hesum eru a=tladar 4,7 mié.
kr. til dbygging av 10 kV, 20 kV netinum, og akfgr skulu keypast fyri 4,6 mid. kr. og onnur
ambod fyri 1,0 mid. kr. i 2021. £tlad er eisini vid 7,0 mid. kr. til Ipdistadir.

Innleggingardeildin skal i 2021 gera ilggur fyri 3,4 mio. kr. i malarar vid fjaravlesing og annad,
serliga innan grgnar orkuloysnir.

Eisini verdur zetlandi farid undir battariskipan i Porkeri i 2021 i sambandi vié vindmyllulundina
i Porkerishaga. Battariskipanin verdur mett at kosta ialt 36,0 mid. kr. Eisini er aetlad vid einum
synkronkompensatori i sambandi vid vindmyllulundina i Porkeri, og aetlad er vid 11 mid. kr. til
endamalid i 2021.

Eisini skal SEV faa til vega battariskipan i megingkinum i sambandi vid zetlanina at seta upp 2
ferdir 18MW vindorkumatt. Henda verkaetlan er mett at kosta 65 mid. kr., har 9,8 mid. kr. eru
avsettar i 2021 og restin 55,2 mié. kr. verdur at rinda i 2022.
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Atlandi byggir SEV nyggjar koplingarstgdir fyri 247,8 mid. kr. i inniverandi ari og komandi 4

arini. £tlad er vid 40,0 mié. kr. i ilegum til koplingarstgdir i 2021.

Samladar ilggur i koplingarstgdir eru broyttar seinastu arini grundad a stéra eftirspurningin
eftir elorku fra kundum okkara. Endurskodad zetlan fyri 2021 og fram saer ut, sum nidanfyri
standandi talva visir.

Stad/ar i mié. kr. 2020F 20214 2022 2023 2024 Tilsamans
Husahagi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vestmanna 23,7 2,0 0,0 0,0 0,0 25,7
Sund, Stgd 3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Sund, dagfgring 11,8 1,6 0,0 0,0 1,5 14,9
Skardshjalli 0,0 1,5 12,0 24,0 2,5 40,0
Vardaggta 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Runavik 2,8 1,0 0,0 0,0 0,0 3,8
Innan Eid 0,0 0,5 0,0 0,0 1,5 2,0
Tvgroyri 0,3 1,5 10,0 10,0 0,0 21,8
Porkerishalsur 3,0 12,0 0,0 0,0 0,0 15,0
Klaksvik 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7
Skalabotnur 0,3 6,0 1,0 0,0 0,0 7,3
Sandoynni 0,1 5,7 24,0 0,0 0,0 29,8
Strond 1,3 0,0 0,0 3,0 0,0 4,3
Eidi 2,4 5,0 15,0 0,0 0,0 22,4
Huisareyn 4,1 2,5 0,0 0,0 0,0 6,6
Havnardalur 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Skansin 0,0 0,0 1,5 12,0 24,0 37,5
Vagum 0,0 0,0 0,0 1,5 12,0 13,5
Adrar 0,7 0,7 0,1 0,1 0,0 1,6
Tilsamans 52,0 40,0 63,6 50,6 44,6 247,8

Arbeidid vid dagfgring av fyrisitingarbygninginum vaentast lidugt kring arsskiftid 2020/2021.

Arbeidid fevnir um at gera nyggja hgvdsinngongd, har atkomuvidurskiftini verda dagferd til
nyggjastu krgvini, skifta kleedning og vindeygu og leggja nytt tak 4. Somuleidis skal bygningurin
ldka nyggjastu brunakrgvini. Nyggj ventilationsskipan er sett i bygningin og gamla oljufyrid

verdur skift Ut vid fjarhita, eins og sdélpanelir eru lggd a takid. Neydstreymsanlegg er eisini

gjgrt. Talan er um eina verkeetlan fyri umleid 38 mié. kr.

flggur & 7,2 mié. kr. eru etladar til KT-ttgerd og KT-skrair { 2021. Harumframt eru 4,0 mid. kr.

settar av til stovnan av savn fyri gamlar lutir innan elorkugkid.

Samladu ilggurnar eru mettar til 289,2 mid. kr.

Té skal fyrivarni takast fyri kostnadarmetingum av teimum ymisku verkaetlanunum, sum lystar

eru omanfyri, og einstakar kostnadarmetingar skulu kannast naerri.
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4.7 Lantgka og endurfigging av verandi skuld

Vid arslok 2016 kom langtidarfiggingin i hus, sum SEV arbeiddi vid at faa til vega. Tilsamans er
talan um eina um- og nyfigging upp a tilsamans 1.670 mid. kr., 830 mid. kr. féru til umfigging
av verandi bruttoskuld, medan restin skal nytast til at figgja setladar ilggur og gjaldfgrid.
Figgingin til SEV var fingin til vega a3 Amerikanska Private Placement marknadinum vid upp til
1.042 mid. kr., mefdan 626 mid. kr. var veitt SEV sum bankafigging frd feroyskum og
skandinaviskum figgjarveitarum.

SEV trekti allar 1.042 mid. kr. fra Private Placement marknadinum i 2017, eins og 106 mio. kr.
voru trektar av kassakredittinum upp a 626 mid. kr. i 2017. SEV trekti 200,0 mid. kr. av
kassakredittinum i 2018, 100 mié. kr. i 2019 og veentandi 150 mid. kr. i 2020 soleidis, at eftir
standa 63 mid. kr. at bruka i 2021, har setlandi 20 mid. kr. verda trektar soleidis, at naestan
allur kreditturin fra 2016 vaentandi er trektur til ilggur i 2021.

SEV hevur eisini fingid nyggja figging i 2019 uppa 500 mid. kr. Figgingin uppa taer 500 mid. kr.
eru xtladar at nyta soleidis, at 300 mid.kr. eru til vindorkultbyggingarnar, og teer 200 mid.k r.
eru til eitt loyvt trekk upp a 100 mié. kr. til ilggur um neydugt og ein vanligan kassakreditt til
trygd av gjaldfgri felagsins upp 4 100 mid. kr. tilsamans 200 mié. kr.

Hetta er lidur i gjaldfgrispolitikkinum hja SEV, at eingin verkaetlan fer av bakkastokki uttan at
hava fulla figging, adrenn byrjad verdur uppd arbeidid.

Vid tad, at SEV uppsetir eina vindmyllulundina i megingkinum, er bert tgrvur & 150 mié. kr.
av teimum 300 mié.kr. i nyggjari lantgku til endamalid.

SEV veitir détturfelggum sinum [an umvegis millumrokningar ella détturfelagslan til at figgja
keypid av vindmyllunum og uppseting harav. Harumframt verdur dagligi raksturin hj
détturfelggunum figgjadur umvegis millumrokningar vid SEV.

Atlandi fer SEV undir at endurfiggja skuld hja felagnum seint um varid 2021, og vénandi er
komid & mal vid hesum innan arslok 2021. Atlandi skuldi arbeidid vid at umfiggja skuld
felagsins verid lidugt vid arsenda 2020, men er hetta arbeidi er Utsett til naesta ar, grundad a
kanningar/arbeidid um mgguliga umskipan av elorkugkinum.

Atlandi verdur bankafiggingin fra 2016 uppa 626 mid. kr. endurfiggjad saman vid
fyribilsfiggingini til vindmyllulundina a Eidi vid 150 mid. Kr. Harumframt skal figgingin til at taka
uppa 100 mid.kr. og kassakreditturin uppd 100 mid. kr., sum felagid hevur fingid til vega i 2019,
endurfiggjast soleidis, at samlada endurfiggingin verdur 976 mid. kr. Endurfiggjadar verda
1.000 miod. kr. Hetta verdur gjgrt a tann hatt, at fyrst verdur ndverandi bankafiggingin longd
vid einum ari fra 2021 til 2022. Hetta verdur gjgrt i 2020/2021. Sidani verdur farid undir at
langtidarfiggja bankafiggingina i 2021/2022. Vaentandi verdur bankafiggingin flutt 3
Amerikanska USPP marknadin.

Nyggj figging til ilggurnar arini 2021-2027 skal eisini faast til vega. Serliga er tad ilggan i
pumpuskipan i Vestmannagkinum aetlandi til Gt vid 1.000 mid. kr, sum vaentandi verdur sett i
verk i 2022, um eigarar felagsins taka undir vid hesum. Harumframt ilggur i stabiliserandi tiltgk
i Suduroy og vindmyllulundir fyri at nevna nakrar av stéru ilggunum.

At byrja uppa arbeidid vid at faa til vega nyggja figging eigur at verda gjgrt saman vid, at felagid
endurfiggjar verandi skuld i 2021 vid virknadi fra 2022.
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Nidanfyri standandi talva gevur dbendingar um, hvussu stdéra figging felagid skal faa til vega
um zetlandi ilggurnar 2022-2027 verda framdar.

ilggur mié.kr. 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 falt
Pumpuskipan 79 84 244 244 244 44 945
Verki i Botni 8 6 20 10 44
Vindmyllur Eidi 50 100 150
Vindmyllur Sandoy 180 180
Stabiliserandi tiltgk 100 100 200
Vindmyllur Glyvraf. 170 170
Vindmyllur megingk 260 260
Soélorka 50 60 102 102 314
Koplingarstgdir 40 64 50 45 58 47 62 366
Net 60 109 89 26 56 59 79 483
Annad 149 99 58 14 24 49 14 422
ilggur 307 507 581 499 654 399 561 3.508
Neydug figging 90 250 300 200 300 0 130 1.290

Neyduga figgingin fyri ilggurnar 2021 er fingin til vega i 2019. Harumframt er figging fyri
ilggurnar i vindmyllulundina 4 Eidi i 2021 og 2022 uppa avikavist 50 midé.kr. og 100 mid. kr.
eisini fingin til vega i 2019. Nyggjur figgingartgrvur i 2022 er 107 mié. kr.

Um farast skal undir at byggja pumpuskipanina i 2022 skal figging i hesum sambandi faast til
vega uppa 1.000 mié. kr. Somuleidis skal figging til adrar verkaetlanir i 2022 eisini faast til vega

vid upp til 107 mid. kr. ella ialt 1.107 mid. kr. at trekkja yvir komandi arini. Midad verdur eftir
at Utvega figging stéra 1.200 mid. kr. og eigur hetta at verda gjgrt i tidarskeidnum 2021 til

2022.

Neydugt verdur at faa figgingina til vega, adrenn SEV fer undir ilggurnar, ti SEV hevur sum

politikk, at eingin verkaetlan verdur sett i gongd, uttan at hendan er fult figgjad.

Samanlagt skal SEV endurfiggja og figgja 2.250 mid. kr. i 2021 vid virknadi frd 2022. Hetta kann

sundurgreinast soleidis:

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 falt

Bankafigging 2016 0 626

Bankafigging 2019 0 150

Bankafigging 2019 0 200

UspPpP 336 536

Endurfigging 0 1.000 336 0 0 536 0

Nyggj figging 0 1.200 0 0 0 0 0

Neydug figging 0 2.200 336 0 300 0

Endurfiggingin uppa 1.000 mié. kr. er stlandi at verda gjgrd 8 Amerikanska Privat Placement
marknadinum, medan nyggja figgingin uppa 1.200 mid. kr. setlandi skal faast til vega sum
bankafigging vié luttgku av fleiri peningastovhum og helst eisini 8 Amerikanska Private

Placement marknadinum.
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4.8 Gjaldfgrid

Talvan nidanfyri visir i hgvudsheitum gjaldfgrid ur sundurgreinada gjaldfgrisyvirlitinum hja
felagnum.

Telini eru i mid. kr. Atlan 2020 Stadfest og =tlad 2020 Atlan 2021
GJaIdf?rlsmkoytl fra vanligum 243,9 2222 2701
rakstri

I%roytmg, skuldarar, ognarar, 12 25,0 27
figgjarlig ambod og goymslur

Gjaldfgrisiskoyti fra rakstri 242,6 247,8 272,8
llggur og arbeidi i gerd -491,8 -359,8 -307,2
Lantgka i inniverandi ar 270,0 151,8 90,0
Kapitalinntgkur, skattur og 546 46,5 617
rentukostnadur v.m. netto

Gjaldfgrisbroyting tilsamans -33,8 -6,7 -6,1
Ag6di vid arsbyrjan 141,9 125,1 118,4
Gjaldfgrid vid arsenda 108,0 118,4 112,3
Trekningsraettir/kassakredittir 294,9 562,8 342,8
Tgkur peningur ultimo

innroknad drattarraettindum 403,0 681,2 455,0

og kassakreditt

Midad verdur altid eftir at hava eitt gott og trygt gjaldfgri. Higartil hevur felagid setlad vid eini
trygdarmargu a 100 mid. kr. i tgkum peningi umframt ngktandi drattarreettindum i
peningastovnum.

[ Igtuni hevur SEV tgkar drattarraettir upp 4 63,1 mid. kr. fra 2016 figgingini og 500 mié. kr. fra
2019 figgingini. Vid drsenda 2021 verdur tgki peningurin atladur til 112,3 mié. kr. umframt
342,8 mio. kr. i drattarraettindum, ialt 455,0 mid. kr., sum er eitt gott gjaldfgrid.
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5. Haldfgrid i figgjarsetlanini 2020-2030

Umradandi er, at figgjaraetlanin er burdardygg komandi arini, har ztlandi er at fara undir
milllum annad pumpuskipan i Vestmannagkinum, um eigarar felagsins taka undir vid
verkaetlanini. Neydugt verdur hja felagnum at ataka sezer skuld fyri at fremja verkaetlanirnar.

Ein av grundleggjandi fyritreytunum, sum felagid hevur sett saer fyri at halda i figgjaraetlanini
og i stresstestunum, er, at nettoskuldin mdtvegis urslitinum adrenn avskrivingar og rentur
(NIBD/EBITDA) ikki ma verda stgrri enn 6 ferdir i tidarskeidnum 2020-2030. Hetta krav avgerd,
hvussu négv ein vegleidandi broyting i prisinum verdur.

Vid gktum ilegum og haekkandi oljuprisi verdur neydugt at broyta upp a prisirnar hja felagnum
motvegis kundunum fyri at rgkka malinum um, at urslitid adrenn avskrivingar og rentur
(NIBD/EBITDA) ikki ma verda stgrri enn 6 ferdir i tidarskeidnum 2020-2030.

Fyri at meta um haldfgrid av figgjaraetlanini eru ymiskar “stresstests” gjgrdar av fyritreyt-
unum i figgjaraetlanini, fyri at siggja virknadin av hesum upp a ymisku lyklatglini.

“Stresstestirnar” eru sum nidanfyri standandi talva visir.

Stresstest har alt annad er likad Prisbroyting i 2021
50% afturgongd i sgluni av kWt til kundar i alivinnuna 0,08 kr. pr. kWt
50% afturgongd i sgluni av kWt til kundar i pelagisku vinnuna 0,06 kr. pr. kWt
Oljuprisurin fer upp vid 200 dollar pr. tons tungolju 2021-2023 0,08 kr. pr. kWt
Rentust@did haekkar vid 4% stig fyri alla nyggja skuld fra 2021 og fram 0,05 kr. pr. kWt
KWt sglan leekkar vid -1% stig i ¢llum kundabdlkum 2020-2022, sidani vanligur 0,07 kr. pr. kWt
vokstur

Vandin fyri at oljuprisurin fer upp komandi arini, og at rentustgdid haekkar, verdur fyri ein part
avdekkadur vid, at SEV fastlaesir oljuprisin fyri aetlada oljukeypid fyri eitt longri tidarskeid, eins
og rentan av l[dnunum verdur fastleest fyri i minsta lagi komandi 5-10 arini.

Um so er, at afturgongd verdur i alivinnuni, verdur buiskapur felagsins helst avirkadur meiri
enn hvat stresstestin visir, ti ein slik afturgongd hevur ringvirkningar vid szer i buskapinum.
Hesin ringvirkningur er ikki roknadur vid i “stresstestini”, men eigur at verdur tikin haedd fyri
einum slikum eisini.
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6. Lysing av buskapinum hja SEV arini 2009-2030

SEV hevur gjgrt storar ilggur seinastu undanfarnu arini, og hevur eisini aetlanir um at fremja
stérar ilggur komandi arini. Serliga fyri at nda madlinum i vision 2030 og at tryggja
veitingartrygdina. Hvgrt SEV er fgrt fyri at gera eetladu ilggurnar, avhongur av buskapi
felagsins.

Seinastu try arini hevur SEV havt ngktandi rakstrarurslit vid ngktandi yvirskoti, men urslitid fyri
2020 veentast ikki at verda eitt ngktandi yvirskot. Ein rakstur vid ngktandi yvirskotum er
neydugur um so er, at SEV skal rgkka malinum um at verda fgrt fyri at gera atladu ilggurnar i
framleidsluverk og net. Ein ngktandi eginfigging av ilggunum umvegis raksturin er neydug i
hesum sambandi. Utrokningar hja SEV visa eisini 4, ella geva dbendingar um, at SEV sidani
Elveitingarldgin kom i gildi, ikki hevur kravt ov négvan pening inn umvegis raksturin i mun til
rakstur og ilggur felagsins. Heldur tvgrturimoti.

Nidanfyri standandi talva visir prisbroytingarnar i oyru pr. kWt og gongdina i sgluni seinastu
arini.

Oyru/kwt 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20214
Vanl. kundar +10 0 0 +15 +10 +5 0 0 0 -5 -5 +10 +05 0
idnadarkundar +10 0 0 +15 +10 +11 +5 0 0 -5 0 +10 +10 0
Sgla i GWt 259 252 255 255 261 274 284 288 291 307 321 350 367 374

Fra 2008-2012 hevdi SEV eitt samlad hall upp 4 tilsamans umleid 100 mié. kr, ta i6 haedd var
tikin fyri broyting i roknskaparhattinum i 2012. Nevnd og leidsla settu seer sum mal at venda
vanaligu gongdini, og i 2013 gj@rdist urslitid eitt avlop av rakstrinum upp & 11,9 mid. kr.
Nidanfyri standandi talva visir gongdina i EBITDA og arsurslitinum seinastu arini.

Mié.kr. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020F 20214
EBITDA 36 78 15 36 76 104 156 221 244 226 197 226 223 270
Arsurslit -16 15 -46 -39 -12 12 58 103 93 89 38 62 33 51

Ein ngktandi buskapur er eisini ein fyritreyt fyri, at figgjarveitarar vilja [lana SEV pening at figgja
®tladu ilggunar. Av figgjarstovnum verdur SEV mett at verda ein gdédur kundi at veita figging
til vid eini standalone kredittrating (eftir Standard & Poors stiganum) upp 4 BB+ (Business
risk=Strong og Financial risk=Aggressive), og um hadd verdur tikin fyri sambandinum til
feroysku myndugleikarnar (landsstyrid/kommunurnar), verdur kredittmetingin uppstigin til A-
. Henda kredittmeting (A-) verdur mett sum ein Investment grade, og td er tad ein ahugaverd
fyritgka at gera ilggur i/veita figging til. Um bert verdur hugt at standalone kredittratingini,
fellur hon uttanfyri Investment grade st@did, og kann tad vidfgra, at ahugin at gera ilggur/veita
figging til felagid, ikki i ndg stéran mun er til stadar.

Fyri at vardveita eina kredittmeting upp a A- er neydugt vidé stgdugum gédum sambandi vid
landsstyrid/kommunurnar, eins og at figgjarligu lyklatglini i minsta lagi skulu vera & ndverandi
st@di. Her er raksturin og inntgkurnar avgerandi, um allar setladar ilggurnar skulu fremjast, og
neydug lantgka kann faast til vega.
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Um SEV skal styrkja sina kredittmeting, skulu figgjarligu lyklatglini styrkjast munandi, og hetta
verdur bert gjgrt vid einum stgrri vinningi fra rakstrinum i mun til figgjarligu skuldina. Her
hevur inntgkusidan ein avgerandi leiklut, eins og vandast skal um utreidslusiduna.

Mett verdur, at tad ikki er gott fyri eitt vanligt virki, at skuldin i mun til EBITDA er haegri enn 3
ferdir. TS er tad vanligt, at hetta talid er haegri. Av ti at SEV er ein felagsskapur, sum virkar a
ein @drvisi hatt enn ein vanlig fyritgka, kann kravid upp a 3,0 ferdir virka ov kravmikid. SEV
hevur hinvegin sett saer sum langtidarmal, at skuldin i mun til EBITDA ikki skal verda haegri enn
6,0 ferdir.

Umradandi er at halda fast i, at skuldin i mun til EBITDA i mesta lagi ma verda 6,0 ferdir, eins
og SEV arbeidir eftir.

Myndirnar 1 til 4 visa gongdina i ilggum felagsins. Eisini eru ilggurnar settar i mun til
nettoumsetningin.

Mynd 1 - Stadfestar ilggur { mié. kr. 2009 til 2019, framskrivad 2020 og atlad 2021
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Mynd 2 - Atladar ilggur { mié. kr. 2020 - 2030 og ilggur { mun til nettoumsetningin
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Omanfyri standandi myndir 1 og 2 visa gongdina i stadfestum og veentadum ilggum yvir eitt
longri tidarskeid. Veentadu ilggurnar komandi 5 arini eru stérar, ti hevur SEV tgrv & einum
sterkum buskapi.

Mynd 3, sum er ein sundurgreining av einstgku ilggunum, visir, at vidkanin av Sundsverkinum
er stgrsta einstaka ilggan farnu arini. Somuleidis eru négvar ilggur i framleidslueindunum, sum
framleida elorku burturdr “grgnum” orkukeldum.

liggan i netpartin er serliga i koplingarstgdir og net.

Mynd 3 - Vantadar samladar ilggur 2020-2030

2021 2022 2023 2024

Sundsverkid og
onnur oljurikin

verk
83 44 31 1 0 0 0 0 0 0 0 159
Vindmyllur
74 58 100 180 0 170 0 260 0 260 0 1.102
Vatnorkuverk
5 15 7 20 10 0 0 0 0 0 0 56
Sélorka
0 0 50 0 60 102 0 102 0 102 0 416
Pumped
storage og/ella 12 10 79 84 244 244 244 44 5 0 0 966
vatnorkuverk
Net
187 180 241 296 185 138 155 155 118 94 83 1.831
ilggur
360 307 507 581 499 654 399 562 123 621 83 4.531

tilsamans
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Mynd 4 - Vaentaoar ilegur { net 2019-2029

Netilogur (DKKm) 5000 2021 2022 2023 2026 2027

Koplingarstgdir

52 40 64 51 45 58 47 62 35 11
Net og sjékadal
93 60 106 176 126 56 59 79 79 79
Digitalir malarar
3 3 1 1 1 1 1 1 1 1
Battariskipan og
synkrongenerator
3 57 65 65 10 20 45 10 0 0
Nyggj styriskipan og
onnur verkfrgdi
3 1 0 0 0 0 0 0 0 0
Fyrisiting
33 18 5 3 3 3 3 3 3 3
Net tilsamans
187 180 241 296 185 138 155 155 118 94

0 463
79 993
1 15
0 275
0 4
3 81
83 1.831

Mynd 5 visir nettoumsetning felagsins fra 2010 til 2019 vid stadfestum tglum, eins og mynd 6

visir vaentada nettoumsetningin fra 2020-2030.

Vgksturin i umsetninginum seinastu arini kemur av prishaekkingum og meirsglu av kWt, jvf.
frammanfyri standandi talvu um prisbroytingar og selu til kundar i GWt. Sigast kann, at
framgongd hevur verid i nettoumsetninginum, og neydugt verdur vid einum goédum
nettoumsetningi komandi arini. Sum myndirnar visa, verdur nu roknad vid virknadinum fra
orkuskiftinum, har umlagt verdur til elbilar og hitapumpur. Ti haekkar umsetningurin hja SEV

komandi arini.

Mynd 5 - Nettoumsetningur i mid. kr. og vgkstur herav i % dr til dr 2010-2021

550 + 26,2%

500 -

450 - 13,7%
400

12,5%

350
300 -
250

200

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E

m Nettoumsetningur e \/@kstur ar til r

r 30%
- 25%
- 20%
- 15%
- 10%
- 5%
- 0%
- -5%
- -10%

2021B




SEV

Mynd 6 - Nettoumsetningur { mié. kr. og vekstur herav { % dr til dr 2020-2030
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[ 2020 er innroknad prishakking upp & 0,05 kr. kWt. fyri allar kundar felagsins undantikid
kundarnar i serligu prisskranni vid eini nytslu stgrri enn 30.000 kWt, har prishaekkingin er 0,10
kr. pr. kWt. Eingin prishaekking er gjgrd i 2021, sum av fyrstani tid aetlad. [ langtidaraetlanini er
@tlad vid eini prishakking uppda 0,08 kr. pr. kWt fyri allar kundar felagsins i 2022 og aftur i
2024 vid 0,08 kr. pr. kWt. Hareftir og fram til 2030 er ikki roknad vié gdrum prishakkingum.
T6 er prisurin fyri elnytslu til hitapumpur og elbilar i figgjaraetlanini hildin 8 sama st@di gll arini,
sum fyri 2021 grundad 3, at st@da skal takst til henda prisin & hvgrjum ari. Um hesin haekkar i
mun til haekking av elprisinum annars merkir hetta, at ein mggulig prishaekkan kann gerast
leegri enn nevnda prishaekkanin uppd 0,08 kr. pr. kWt., serliga frd 2024 og fram at rokna ti ta
byrja nggdirnar innan hetta nytslugki at gkjast munandi.

Mynd 7 - EBITDA og EBITDA margin { mun til nettoumsetning 2010-2021
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Mynd 7 visir gongdina i EBITDA og EBITDA-margin i mun til nettoumsetningin undanfarnu arini.
Hendan var a einum lagum stgdi, men er sidani styrkt munandi seinastu arini til at verda 259
mid. kr. av einum nettoumsetningi upp @ 543,0 mid. kr. ella 43,6% i 2020. Hetta hgga st@did
er atlandi at skula halda afram komandi arini, sum mynd 8 visir.
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Mynd 8 - EBITDA og EBITDA margin { mun til nettoumsetning 2019-2030
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Eitt av tydningarmiklu lyklatglunum er nettoskuldin i mun til EBITDA. SEV hevur avgjgrt, at
hetta lyklatal ikki skal verda stgrri enn 6 ferdir. | verandi laniavtalu vid peningastovnarnar kann
talid verda upp til 9 ferdir, men SEV metir hetta verda ov hggt, og vil ti stremba eftir i mesta
lagi upp til 6 ferdir. At peningastovnarnir loyva upp til 9 ferdir, gevur SEV eina trygdarmargin
at arbeida innanfyri. Nidanfyri standandi mynd 9 visir gongdina i nettoskuldini i mié. kr.
seinastu arini i mun til EBITDA.

Mynd 9 - Nettoskuld i mun til EBITDA 2010-2021
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Sum mynd 9 visir, var nettoskuldin i mun til EBITDA i 2010 & einum sera hggum st@di fyri sidani
at laekka til 6,2 ferdir i 2018, sum er 0,2 ferdir uttanfyri dsettu innanhysismargu upp a 6 ferdir
hja felagnum. Arbeitt verdur alla tidina vid at halda lyklatalid & i mesta lagi 6 ferdir, og
vaentandi verdur lyklatalid 6,8 ferdir vid arsenda 2020.
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Mynd 10 - Nettoskuld { mun til EBITDA 2020-2030 1)
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1)  Innroknad i nettoskuld eru figgjarligu ambodini

Av mynd 10 framgongur, at nettoskuldin i mun til EBITDA i 2020 er hagri enn 6 ferdir, men
sidani laekkar talid aftur til 6 ferdir i 2021 og heldur seg innan fyri asettu innanhysis margu upp
a 6 ferdir. Kravid til lyklatalid fra lanveitarunum er, at hetta ikki ma verda stgrri enn 9 ferdir.
Vid hesum er lyklatalid hja SEV t6 veel innanfyri kravid fra lanveitarunum til SEV.

Henda gongd i nettoskuldini i mun til EBITDA hongur saman vid nuverandi prisstgdi i mun til
samladu utreidslurnar og ilggurnar, har SEV asetur elprisirnar arliga i sambandi vid rakstrar-,
figgjar- og ilggueetlanina og sum skal gédkennast av myndugleikanum a gkinum. Samlada
atlanin verdur umrgdd vid og vidgjgrd av ORKU, sum er myndugleikin & gkinum, sambazert
galdandi léggavu.

At nettoskuldin i mun til EBITDA i 2020 verdur 6,8 ferdir er ikki ngktandi og ikki i trad vid tad
strategi felagid hevur a gkinum. At lyklatalid kemur uppa 6,8 ferdir i 2020 skyldast serliga tey
atpk, felagid ma gera fyri at halda veitingartrygdina og veitingarskylduna, umframt ilggur i
orkuskiftid. Hetta stgdi fyri lyklatalid hevur nevnd og leidsla tikid til eftirtektar men ikki
godtikid, og stig eru tikin, sum nevnt omanfyri, fyri at faa lyklatalid nidur aftur a 6 ferdir ella
leegri. Hetta mal vaentast rokkid i 2021, har lyklatalid setlandi verdur 6,0 ferdir.

Rakstrar-, figgjar og ilgguezetlanin hja SEV fyri 2021 skal vidgerast av leidslu, nevnd og
eigarunum i oktober og november 2020, ta verdur endalig stgda tikin til aetlanina sum heild
herundir mgguligar prisbroytingar.
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Mynd 11 - Javni og eginpeningur { mié. kr. og soliditetur { % 2010-2021
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I Javni [ Eginpeningur Soliditetur

Gjegnum gll arini hevur SEV havt ein gédan soliditet (eginpeningur i mun til samladu ognirnar),
og i 2018 var hesin 44,4%. Innanhysis kravio til eginpeningspartin er asett 42,5%, har kravid
fra lanveitarum til SEV er, at eginpeningurin i mun til samladu ognirnar ikki ma verda minni
enn 35,0%. Avtalad er, i sambandi vid figgingina til vindmylludtbyggingarnar, vid lanveitarnar,
at eginpeningurin i mun til samladu ognirnar, kann verda 35,0%. Talan er sostatt um eina
leekking i kravinum uppa 2,5% stig, ti kravid var 37,5% fyrr.

Vid hesum lykur felagid kravid ti eginpeningspartin i 2020 og beaedi krgvini i 2021. Men sum
nidanfyri standandi mynd visir, so fer eginpeningsparturin nidur um innanhysis markid upp 4
42,5% i 2022 og fram til og vid 2027 fyri sidani at haekka upp i 45,5% i 2028.

Mynd 12 - Javni og eginpeningur i mid. kr. og soliditetur { % 2020-2030
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Sum mynd 12 visir, er eetlanin, at SEV framhaldandi fer at hava ein ngktandi soliditet komandi
arini, men at innanhysis markid fyri soliditetin uppa 42,5% klarar felagid at halda i 2020 til
2022. 12028 kemur soliditeturin upp aftur 4 45,5%, sum er haegri enn innanhysis markié uppa
42,5%. Innanhysis markid fyri soliditetin skal endurskodast i sambandi vid virksemid hja
felagnum.
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Vindmyllufelggini hja SEV og Fjarhitafelagid
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7. Sjalvstgoug partafelgg at reka vindmyllulundirnar

Vid arslok 2016 véru vindmyllufelggini stovnadi avikavist P/F Vindfelagid i Neshaga,
skrasetingar nr. 6387 og P/F Vindfelagid i Hisahaga, skrasetingar nr. 6386. Hesi felgg eiga og
reka vindmyllulundina i dvikavist Neshaga og Husahaga. Fyri fleiri upplysingar um vindfelggini
verdur vist til roknskapirnar 2016-2019 fyri vindfelggini, sum eru at finna 8 www.sev.fo og
figgjareetlanina 2020 brot 8.

SEV hevur i eetlanini tikid virknadin av vindmyllulundini i Neshaga og i Husahaga burtur ur
figgjareetlanini, soleidis at skilja, at figgjaraetlanin hja SEV er ein samtakseetlan innihaldandi
modurfelagid og dotturfelggini undir einum.

7.1 Neshagi

Vindmyllulundin i Neshaga var lidug og tikin i nytslu i november 2012. Sostatt hevur hendan
framleitt el til brikararnar i 8 ar, og royndirnar fram til 2019 hava verid gédar. [ 2020 hava
fleiri av myllunum fingid skada og hevur hetta dvirkad raksturin hja felagnum skeivan vegin.
Skadin verdur umvaeldur i lgtuni og vonandi koma vindmyllurnar i rakstur aftur seint i 2020.

Té kann veentast, at raksturin i 2021 eisini verdur avirkadur av skadunum vid eini leegri sglu.
Vanliga framleidur felagid umleid 15GWt av elorku inn a netid hja SEV men fyri 2020 vaentast
framleidslan ikki at verda stgrri enn 7 GWt. Vid hesum verdur talan um eitt undirskot i
rakstrinum fyri 2020 vid 1,6 mid.kr. eftir skatt.

Vindmyllulundin i Porkeri er sett upp og verdur tikin i nytslu i november mdanada 2020.
Sambeert tilbodnum fra mars 2019 verdur kostnadurin 71,0 mid.kr. Partapeningurin i
felagnum verdur i 2020 haekkadur vid upp til 20 mid.kr. (mest sannlikt vid 17,7 mid.kr.) soleidis,
at hesin mest sannlikt verdur ialt 24,7 mid.kr. Lantgkan veksir vid 53,3 mid.kr. til
vindmyllulundina.

Vanliga selir felagid elorku til SEV fyri 6,7 mid.kr. arliga, men vid eini elframleidslu sum er 7
GW?t veentast sglan at verda 3,2 mid.kr.. Harumframt kemur sglan frad vindmyllulundini i
Porkeri fyri 2 manadir i 2020 uppa 0,7 mid.kr., ella ialt 3,9 mid.kr. Fyri 2021 veentast sglan hja
vindmyllulundini i Porkeri at verda umleid 6,3 mid.kr.

Harumframt kemur vindfelagid at seta upp vindmyllulund a Eidi i 2021 og 2022. Avsett er 150
mid.kr. til verkaetlanina yvir tvey ar. Roknad verdur vid eini sglu uppa umleid 13 mid.kr. fyrstu
arini.  hesum sambandi verdur partapeningurin haekkadur vid upp til 35 mié.kr. (mest sannlikt
33,8 mid.kr.) og langfreista skuld verdur umleid gédar 100 mid.kr. sum verdur veitt av SEV til
felagid.


http://www.sev.fo/
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Nidanfyri er vist stadfestu tglini fyri 2016-2019 og framroknad tegl fyri 2020. Harumframt
verdur aetlanin fyri 2021 vist medan tglini fyri 2022 og 2023 eru framskrivadi.

t. kr. 2016 2017 2018 2019 2020F 20214 2022 2023
Sgla 6.552 6.681 6.770 5.732 3.864 11.441 19.336 25.999
Rakstur og vidlikahald 717 899 913 1.042 2.301 3.295 5.223 6.747
Figgjarkostnadur og 4.043 3.663 3.628 3.604 4.023 7.853 12.121 16.285
avskrivingar

Urslit 48renn skatt 1.790 2.121 2.230 786 2.461 294 1.993 2.967
Skattur av arsursliti 245 459 401 142 -443 53 359 534
Arsurslit 1.545 1.662 1.828 645 -2.018 241 1.634 2.433

Nidanfyri er figgjarstgdan hja dotturfelagnum lyst i hgvudstglum.

t. kr. 2016 2017 2018 2019 2020F 20214 2022 2023
Samladar ognir 36.965 36.540 36.166 34.423 100.652 145967 230.394 223.208
Aogn og tidaravmarking 2.183 5.024 5.499 5.103 3.985 5.536 9.584 15.402
Millumrokning fyri lan 28.175 25.628 23.025 20.364 89.053 116.335 163.769 153.616
Eginogn 8.545 10.207 12.036 12.681 10.663 28.644 65.278 67.710

7.2 Husahagi

SEV aték seer at uppseta teer 13 vindmyllurnar i Hlisahaga fyri sidani at leggja hesar i eitt
sjalvstgdugt partafelag, eftir at SEV hevdi tryggjad saer, at verkaetlanin endaliga var greidd ur
hondum. Hendan verkaetlan kostadi 104,5 mio. kr.

Vindmyllulundin i Hasahaga var lidug og tikin i nytslu i oktober 2014. Sostatt hevur hendan
framleitt el til brukararnar i 6 ar, og royndirnar hava verid gédar. | 4r hevur ein mylla verid
avirkad av skada og henda myllan hevur ikki framleitt el ein part av drinum. Av ti at felagid
hevur eina EPK-avtalu vid vindmylluveitaran Enercon kemur vaentandi inntgkan fra hesi
mylluni at fella undir dbyrgdina, sum er veitt av Enercon yvirfyri SEV. Hetta merkir, at
Vindfelagid Husahagi faer endurgjald fra Enercon fyri mistu inntgkuna av mylluni, ella part
harav.

[ 2021 er zetlad, at SEV keypir elframleidslu fra felagnum svarandi til 41,4 GWt um &rid fyri géd
0,33 kr. pr. kWt. sambeert prisavtalu, sum er gédkend av myndugleikanum. Hetta svarar til eitt
elorkukeyp @ umleid 14 mid. kr.

Osemja hevur tikid seg upp millum elveitingareftirlitid og SEV um, hvussu avrokning av
keypinum av el fra vindfelagnum i Hisahaga og elfelagnum SEV skal gerast upp og hvussu
prisavtalan og atknytta trygdin annars skal skiljast. Ovist er, um ella naer, ein mggulig loysn
kemur & malid. | krénum kann ésemjan gerast upp til 4,1 mid.kr. fyri arini fra 2014 til 2019 at
rokna av eini samladari sglu uppa 72,4 mié.kr. Harumframt skal ein raetting gerast uppa 1,1
mid.kr. i sgluni grundad 4, at streymsglan er mald dr myllunum, medan hetta skal gerast a
koplingarst@dini. Hetta verdur reettad.

Nidanfyri er vist stadfestu tglini fyri 2016-2019 og framroknad tel fyri 2020. Harumframt
verdur atlanin fyri 2021 vist, medan tglini fyri 2022 og 2023 eru framskrivadi.
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t. kr. 2016 2017 2018 2019 2020F 20214 2022 2023
Sgla 14.158 13.685 12.692 13.663 11.780 13.009 13.140 13.271
Rakstur og vidlikahald 4.755 4.261 4.702 5.054 4.379 4.423 4.467 4.512
Figgjarkostnadur og 9.991 8.876 8.754 8.658 8.495 8.371 8.244 8.114
avskrivingar

Urslit 48renn skatt -587 548 -764 -49 -1.094 215 427 644
Skattur av arsursliti 18% 105 99 127 -9 197 0 0 0
Arsurslit -481 450 -636 -58 -897 215 427 644

Nidanfyri er figgjarstgdan hja dotturfelagnum lyst i hgvudstglum.

t. kr. 2016 2017 2018 2019 2020F 20214 2022 2023
Samladar ognir 96.518 91.446 85.166 79.609 72.793 66.965 61.224 55.569
Aogn og tidaravmarking 3.705 5.913 6.912 8.574 9.06 10.487 12.023 13.647
Millumrokning fyri lan 75.000 69.479 63.834 58.336 52.145 46.103 39.933 33.635
Eginogn 21.518 21.968 21.331 21.273 20.375 20.591 21.018 21.663

Elorkukeypid & 41,4 GW1t fra détturfelagnum hevur SEV bundid seg til at keypa sjalvt um SEV
ikki er fort fyri at faa allan vindin til seettis, um myllurnar eru tgkar. Roknad verdur vid, at
naestan allur vindurin faest til hgldar, og allar vindmyllurnar kunnu framleida fult inn 4 netid
hja felagnum. Hetta er grundad a battariskipanina hja SEV i Husahaga.

8.0 P/F Fjarhitafelagid

SEV eigur helvtina (50%) av P/F Fjarhitafelagnum, medan Tdrshavnar kommuna eigur hina
helvtina. A hendan hatt er P/F Fjarhitafelagid eitt atknytt (associerad) felag hja SEV og ti ikki
ein partur av figgjaraetlanina hja SEV a annan hatt, enn at upprunaligi kapitalparturin i
felagnum er taldur vié i ognunum hja SEV.

Fjarhitafelagid selur hita i fleiri byarpgrtum i Térshavnar kommunu og hevur sambaert seinastu
arsfrasggn felagsins 1.385 brukarar moti 1.254 kundar i 2018. Sostatt eru 131 nyggir brakarar
komnir afturat i arinum mati 157 undanfarna ar.

Roknskapur felagsins vid arsenda 2019 javnvigadi vid einum figgjarstgdujavna a 182,4 mid. kr.
moéti 161,7 mid. kr. i 2018, og eginognin var i 2019 komin upp 4 62,9 mié. kr. méti 62,5 mid.
kr. i 2018 mid. kr. Arsurslitid fyri 2019 gjgrdist 0,5 mid. kr. méti 1,3mid. kr. i 2018. Sostatt er
talan um eitt verri drslit i 2019 i mun til 2018.

Felagid skrivar soleidis i sini arsfrasggn. “Arsins nettosgla var 22,5 mié.kr. iméti 19,7 mid.kr.
seinasta ar. Urslitid eftir skatt er 0,4 mid.kr. iméti 1,3 mid.kr. seinasta ar. Arid 2019 er négv
avirkad av hggari oljunytslu, m.a. ti at fleiri storir brakarar eru komnir i skipanina, umframt at
veturin var kaldur vid négvum vindi. | seinnu helvt av 2020 verdur Sundsverkid aftur knytt i
fjarhitaskipanina. Eisini fer Fjarhitafelagid at faa orku fra Fgrka (biogass). Tad fer at hava vid
seer, at oljunytslan verdur minkad munandi.
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[ 2019 eru ilpgur gjgrdar i anleggid fyri gédar 38 mid.kr. m.a. er nyggj fjarhitaleiding Ipgd i
Landavegin, Hoydalsvegin, Undir Kongavarda, og uti & Flgtum. Nakad av arbeidi er gjgrt vid
Karlamagnusarbreyt.

Fjarhitafelagid hevur i roknskapardarinum havt 6 félk i starvi. Harafturat hevur verid neydugt i
avisan mun atkeypa arbeidsmegi uttanhysis.

Hildid verdur fram a grgnu leidini, sum eigararnir og nevndin hava avgjgrt, vid at knyta
vesturbyin og Argir i skipanina hja Fjarhitafelagnum. Medio 2020 heldur arbeidid fram vid at
leggja fjarhitaleiding i Landavegin fra Vesturkirkjuni oman til gamla kirkjugard. Eisini er aetlanin
at leggja fjarhitaleiding i Justsggtu til nyggju lggreglustgdina. Arbeidid a Halsi heldur fram, har
eisini adrir storir bygningar koma upp i fjarhitaskipanina”.

Vid at gagnnyta hita fra brennistgdini a Sandvikarhjalla og Sundsverkinum, sum annars hevdi
farid til spillis, er Fjarhitafelagid eitt grgnt atak, sum sampakkar vid visiénina um, at Fgroyar a
landi gerast 100 % grgnar i 2030. Arbeitt verdur vid at vidka munandi um skipanina naestu
arini, og hevur felagid Utvegad neyduga figging til hetta.

Tad hevur tydning fyri buskapin i felagnum, at tey alment asettu regulerandi atgkini, sum
atlandi skulu fremja kappingarfgrié hja hitapumpunum i mun til oljufyringar, ikki maar stgdid
undan forvinninginum hja Fjarhitafelagnum, sum ju longu er ein grgn upphitingarloysn.

Térshavn, hin 6. november 2020

Elfelagid SEV
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Rakstur / Operations 2019 2020 2020 2021 2022 2023
Atlan og
Fravik millum atlad framskriving /
og stadfest/- Budget and Framskriving/
Stadfest / Actual /Atlan / Budget /tlan / Budget framroknad projections projections
ialt / total falt / total 3/4 ar [ year 4 arsf. ialt / total kr % ialt / total Ar / year Ar / year

Inntgkur / Revenue
kWh-gjald / kWh charges 469.997.100 523.517.344( 381.240.353( 135.233.784 516.474.137 -7.043.207 0,0 526.689.507 574.616.327 590.216.925
Fast gjald / Fixed charges 17.381.000 17.430.880| 13.217.862 5.537.338 18.755.200 1.324.320 0,0 18.805.200 18.805.200 18.805.200
ibinding / Connection fees 24.014.000 6.000.000 6.689.550 500.000 7.189.550 1.189.550 0,0 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Annad / Other charges -266.000 1.000.000( -1.914.925 1.500.000 -414.925| -1.414.925 0,0 0 0 0
Keyp av vindorku / Purchase of wind power -2.338.000 -4.922.212 -1.954.334 -731.078 -2.685.412 2.236.800 0,0 -2.685.412 -17.897.143 -18.049.260
Net i / Net Turnover 508.788.100 543.026.012| 397.278.506| 142.040.044 539.318.550|  -3.707.462 0,0 548.809.295 581.524.384 596.972.865

0
Oljudtreidslur til egna nytslu / Cost of oil used in production 143.855.000 160.313.126| 133.590.324| 45.460.638 179.050.962| -18.737.836 0,0 135.180.791 106.933.454 85.952.006

0
Tilfar og teenastuveitingar / Materials and services 57.457.001 58.635.620| 39.099.341 16.579.719 55.679.060 2.956.560 0,0 62.818.000 65.739.369 66.458.313
Framleidsluvirkir/Production 27.590.000 25.728.098| 17.447.718 6.067.996 23.515.713 2.212.385 0,0 29.511.500 32.138.804 32.459.742
Netvirksemi uttan fyrisiting /Grid without Administration 10.013.000 11.642.000 8.312.872 3.810.745 12.123.617 -481.617 0,0 14.180.000 14.321.800 14.465.018
Fyrisiting /Administration 19.854.000 21.265.522| 13.338.751 6.700.978 20.039.730 1.225.792 0,0 19.126.500 19.278.765 19.533.553
Bruttovinni / Gross profit 307.476.099 324.077.266| 224.588.841 79.999.687 304.588.528| -19.488.738 0,0 350.810.504 408.851.561 444.562.546
Starvsfdlkautreidslur - Salaries and wages 81.265.040 80.295.209( 61.300.470| 20.535.568 81.836.038 -1.540.829 0,0 80.694.952 81.555.889 82.369.436
Framleidsluvirkir /Production 38.496.226 34.638.415 29.407.476 9.722.964 39.130.440( -4.492.025 0,0 38.245.834 38.626.280 39.010.531
Netvirksemi uttan Ignir hja fyrisiting /Grid without Administration 23.996.000 29.590.838 19.363.806 5.910.231 25.274.038 4.316.800 0,0 24.516.879 24.818.048 25.066.228
Fyrisiting / Administration 18.772.814 16.065.956| 12.529.188 4.902.372 17.431.561| -1.365.605 0,0 17.932.239 18.111.561 18.292.677

0
Urslit 48renn av- og nidurskrivingar / Profit before depreciation, amortization and impairment 226.211.059 243.782.057| 163.288.371| 59.464.119 222.752.490( -21.029.567 0,0 270.115.553 327.295.672 362.193.110

0
Avskrivingar / Depreciation, amortization and impairment 113.599.000 155.141.462| 116.085.381 27.548.171 143.633.552| 11.507.910 0,0 157.754.438 161.192.819 179.176.247
Urslit 4drenn figgjarpostar og skatt / Profit before financials and tax 112.612.059 88.640.595| 47.202.990| 31.915.949 79.118.938  -9.521.657 0,0 112.361.115 166.102.853 183.016.863

0
Virdisjavnan av kapitalpgrtum / Subsidiary fair value adjustments 0 0 0 0 0 L] 0,0 0 0 0
Rentuutreidslur / Interest expenses 37.040.001 47.180.720( 29.562.927 9.717.680 39.280.607 7.900.113 0,0 50.625.720 51.070.320 52.926.320
Rentuinntgkur / Interest revenue 0 0 0 0 0 0 0,0 0 0 0
Urslit 4drenn skatt / Profit before tax 75.572.058 41.459.875| 17.640.063| 22.198.269 39.838.331| -1.621.544 0,0 61.735.395 115.032.533 130.090.543
Skattur / tax 13.193.000 7.462.778 0 7.170.900 7.170.900 291.878| -100,0 11.112.371 20.705.856 23.416.298
Urslit eftir skatt / Profit after tax 62.379.058 33.997.098| 17.640.063| 15.027.369 32.667.432| -1.329.666 0,0 50.623.024 94.326.677 106.674.245




JAVNI / PR. 31. DESEMBER / BALANCE PR. 31. DECEMBER

2019

2020

2021

2022

2023

AKTIV / ASSETS

falt

falt

falt

falt

falt

Fastar ognir og avskrivingar / Fixed assets and depreciation, amortization and impairment

Utvegnarvirdi vid arsbyrjan / Acquisition value beginning-of-year
Tilgongd / additions

Fragongd / disposals

Utveganarvirdi vid arsenda / Acquisition value year-end

Avskrivingar vid arsbyrjan / Depreciation, amortization and impairment beginning-of-year
Avskrivingar i arinum / Depreciation, amortisation and impairment over the year
Avskrivingar vid drsenda / Depriceation, amoritzation and impairment year-end

3.564.778.152
194.962.000
562.000
3.759.178.152

1.865.223.132
113.599.000
1.978.822.132

3.759.178.152
1.003.651.435

4.762.829.587

1.978.822.132
143.633.552
2.122.455.684

4.762.829.587
270.435.003

5.033.264.590

2.122.455.684
157.754.438
2.280.210.121

5.033.264.590
451.300.000

5.484.564.590

2.280.210.121
161.192.819
2.441.402.940

5.484.564.590
372.200.000

5.856.764.590

2.441.402.940
179.176.247
2.620.579.188

Fastar ognir vid arsenda / Fixed assets year-end

1.780.356.020

2.640.373.904

2.753.054.469

3.043.161.650

3.236.185.403

llgguarbeidi i gerd / Investment works in progress

829.483.000

185.669.915

222.419.915

278.519.915

487.219.915

Materiel stgdiogn / Tangible fixed assets

2.609.839.020

2.826.043.819

2.975.474.384

3.321.681.565

3.723.405.318

Kapitalpartar i détturfelagum / Investments in subsidiaries

Kapitalpartar i assosieradum virkjum / Investments in associates 2.750.000 2.750.000 2.750.000 2.750.000 2.750.000
Avleidd figgjarlig ambod/derivatives 22.111.000 22.111.000 22.111.000 22.111.000 22.111.000
Figgjarlig st@disogn / Financial Assets 24.861.000 24.861.000 24.861.000 24.861.000 24.861.000

ST@DISOGN TILSAMANS / Total Assets

2.634.700.020

2.850.904.819

3.000.335.384

3.346.542.565

3.748.266.318

Olja & goymslu - Oil nventory 17.403.000 14.551.481 14.717.265 20.965.383 13.628.593
Tilfar & goymslu - Materials inventory 21.870.000 21.870.000 22.291.352 22.291.352 22.291.352
Arbeidi i gerd fyri fremmanda rokning / paid for work in progress 0 0 0 0 0
Goymslur tilsamans / Total Inventory 39.273.000 36.421.481 37.008.617 43.256.735 35.919.945
Vgru- og teenastudogn (Elskuldarar) / Eletricity debtors 106.894.000 91.915.784 99.903.588 102.503.687 110.970.309
Skuldarar adrir / Other debtors 0 0 0 0 0
Millumrokning vid net / Settlement grid 0 0 0 0 0
Millumrokning vid détturfelgg/ Settlement with subsidiary company's 0 0 0 0 0
Onnur dogn / Other receivables 0 126.000 0 0 0
Tidavmarkingar /Prepayments and accrued income 12.109.000 12.109.000 12.109.000 12.109.000 12.109.000
Skuldarar tilsamans / Total Receivables 119.003.000 104.150.784 112.012.588 114.612.687 123.079.309
Lénsbrgv / Obligations 0 0 0 0 0
Virdisbrgv tilsamans / Total shares 0 0 0 0 0
Tokur peningur / Cash and cash equivalents 125.123.000 118.426.268 112.282.159 122.259.292 148.626.252
OGN | UMFERD TILSAMANS /TOTAL CURRENT ASSETS 283.399.000 258.998.534 261.303.363 280.128.715 307.625.505

AKTIV TILSAMANS / TOTAL ASSETS

2.918.099.021

3.109.903.352

3.261.638.747

3.626.671.280

4.055.891.823




JAVNI PR. 31. DESEMBER / BALANSE PR. 31 DECEMBER

Grunnur til uppskriving eftir innaravirdishatti
Kapitalkonto / Capital account
Urslit / Results

1.299.543.832

1.361.923.890

1.394.591.322

2019 2020 2021 2022 2023
PASSIV / LIABILITIES falt falt falt falt falt
Innskot / Deposits 4.139.875 4.139.875 4.139.875 4.139.875 4.139.875
Grunnur til avleidd figgjarambod -21.240.000 -21.240.000 -21.240.000 -21.240.000 -21.240.000

1.445.214.347

1.539.541.024

62.379.058 32.667.432 50.623.024 94.326.677 106.674.245
Eginogn tilsamans / Total Equity 1.344.822.765| 1.377.491.197 1.428.114.221| 1.522.440.899 1.629.115.144
Avsetingar til eftirlgn og liknandi skyldur / Provisions for pensions and equivalent liabilities 19.598.000 19.598.000 19.598.000 19.598.000 19.598.000
Avsetingar til Utsettan skatt / Provisions for deferred tax 2.540.000 9.836.900 20.949.271 41.655.127 65.071.424
Adrar avsetingar / Other Provisions 0 0 0 0 0
Avsetingar tilsamans / Total Provisions 22.138.000 29.434.900 40.547.271 61.253.127 84.669.424

Skuld til peningastovnar / Bank borrowings

1.446.277.000

1.598.116.000

1.688.116.000

1.938.116.000

2.238.116.000

Langfreistad skuld til samans / Total long-term debt

1.446.277.000

1.598.116.000

1.688.116.000

1.938.116.000

2.238.116.000

Stuttfreistadur partur av langfreistadari skuld / Current portion of long-term debt

870.000 870.000 870.000 870.000 0
Skuld til peningastovnar / Bank borrowings 7.000 7.000 7.000 7.000 7.000
Moéttikin frammanundangjgld fra kundum (El-ognarar) / Prepayment received from eletricity debtors 1.199.000 1.199.000 1.199.000 1.199.000 1.199.000
Vgru- og teenastuskuld (adrir ognarar) / Trade creditors 34.242.254 34.242.254 34.242.254 34.242.254 34.242.254
Millumrokning framleidsla / Balance production 0 0 0 0 0
Avleidd figgjarlig ambod/derivatives 42.160.000 42.160.000 42.160.000 42.160.000 42.160.000
Partafelagsskattur / Corporate tax 0 0 0 0 0
Onnur skuld / Other debt 26.383.000 26.383.000 26.383.000 26.383.000 26.383.000
Tidaravmarkingar / Prepayments 0 0 0 0 0
Stuttfreistad skuld tilsamans / Total short-term debt 104.861.255 104.861.254 104.861.254 104.861.254 103.991.254

SKULD TILSAMANS / TOTAL DEBTS

1.551.138.255

1.702.977.254

1.792.977.254

2.042.977.254

2.342.107.254

PASSIV TILSAMANS / TOTAL LIABILITIES

2.918.099.020

3.109.903.351

3.261.638.748

3.626.671.280

4.055.891.822




GJALDF@RISYVIRLIT / CASH FLOW STATEMENT 2020 2021 2022 2023
ialt falt

Rakstur / Operations
Nettoumsetningur / Net turnover 539.318.550 548.809.295 581.524.384 596.972.865
Streymgjald / KWh charges 516.474.137 526.689.507 574.616.327 590.216.925
Fast gjald / Fixed charges 18.755.200 18.805.200 18.805.200 18.805.200
ibindingargjald / Connection fees 7.189.550 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Omaksgjgld v.m. / Other charges -414.925 0 0 0
Keyp av vindorku / Purchase of wind power -2.685.412 -2.685.412 -17.897.143 -18.049.260
Broytiligur kostnadur / Variable costs
- Oljukostnadur / Cost of Oil 179.050.962 135.180.791 106.933.454 85.952.006
- Tilfar og taenastur / Materials and services 55.679.060 62.818.000 65.739.369 66.458.313
Framleidsluvirkir / Power plants 23.515.713 29.511.500 32.138.804 32.459.742
Netvirksemi uttan fyrisiting / Grid less administration 12.123.617 14.180.000 14.321.800 14.465.018
Fyrisiting / Administration 20.039.730 19.126.500 19.278.765 19.533.553
Bruttovinningur / Gross Profits 304.588.528 350.810.504 408.851.561 444.562.546
- Lgnarutreidslur / Wages and salaries 81.836.038 80.694.952 81.555.889 82.369.436
Framleidsluvirkir / Power plants 39.130.440 38.245.834 38.626.280 39.010.531
Netvirksemi uttan fyrisiting / Grid less administration 25.274.038 24.516.879 24.818.048 25.066.228
Fyrisiting / Administration 17.431.561 17.932.239 18.111.561 18.292.677

yting frd vanligum raksturi / Changes in cash flow from traditional operations/ EBITDA 222.752.490 270.115.553 327.295.672 362.193.110
Broytingar i goymslu, skuldarum og ognarum v.m. / Changes in inventory, debtors and creditors etc. 25.000.634 2.663.431 11.857.638 21.416.467
+/- broyting i verugoymslu / changes in inventory 2.851.519 -587.135 -6.248.119 7.336.791
+/- broyting i skuldarum / changes in debtors 14.852.216 -7.861.803 -2.600.100 -8.466.621
+/- broyting i avsetingum/skyldum / changes in provisions 7.296.900 11.112.371 20.705.856 23.416.298
+/- broyting ognarum/changes in creditors 0 0 0
+/- broyting ognarum/stuttfreistad skuld/changes in creditors and short-term debt 0 Bl [ -870.000
+/- broyting i figgjarlig ambod og javning av skuld i dollar/changes in derivatives and regulation of debt 0 0 0 0
+/-iavning / Balancing o 0 0 0

fré rakstur / Cash generated from ing activities 247.753.124 272.778.984 339.153.309 383.609.578

+/- llpgur/Investments: -359.838.350 -307.185.003 -507.400.000 -580.900.000
Netvirksemi / Grid -197.633.350 -203.270.000 -214.200.000 -170.650.000
Framleidsluvirksemi / Production -806.018.085 -67.165.003 -237.100.000 -201.550.000
Figgjarlig stpdisogn/financial fixed assets
Broyting i arbeidi i gerd / Changes to work in progress 643.813.085 -36.750.000 -56.100.000 |  -208.700.000
Broyting i figgjarligari stgdisogn / Changes in financial assets 0 0 0 0
Sgla av vindmyllulund 2016 og skri; ing v.m. 2022 / Sale of wind turbine park 2016 and sale of officebuilding 2018 0 0 0 0
Javning til primo ilggur av fastum ognum / Balancing of investments in fixed assets 0 0 [ [
Figgjarligar inngjaldingar og utgjaldingar / Net cash flow from financing activities
+/- broyting i langfreistadari skuld / changes to long-term debt 151.840.000 90.000.000 250.000.000 300.000.000
Nyggj lantgka - New borrowings 151.839.000 90.000.000 250.000.000 300.000.000
Lantgka til umlegging av verandi skuld til langfreistad / Conversion of existing debt into long-term debt 626.000.000 0 0 336.000.000
Avdrattir uppd skuld / Repayment of borrowings RCF from 2016 -626.000.000 0 0 -336.000.000
Lantgka til umlegging av verandi skuld til langfreistad / Conversion of existing debt into long-term debt 350.000.000 0 0
Avdrattir uppd skuld / Repayment of borrowings FA from 2019 -350.000.000 0 0
Lantgka til umlegging av verandi skuld til langfreistad / Conversion of existing debt into long-term debt 0 1.000.000.000 0
Avdrattir uppd skuld / Repayment of borrowings RCF from 2016 and FA 2019 0 -1.000.000.000 0
A peningur 2019-20; i debt 0 0 0
Afturrindan av skuld i i vid sglu av vil d of borrowing regarding sale of wind turbine park 0 0 0
Javnan av trekki fra ilggufigging / Balancing withdrawals from investment financing 1.000 0 0
+/- itali og og provision netto / Net proceeds from investements and interest expenses and prosvisions -46.451.507 -61.738.091 -71.776.176 -76.342.618
Gjaldfgrisbroyting ialt/ Total net cash flow -6.696.733 -6.144.110 9.977.133 26.366.960
Tekur peningur primo / Cash and Cash i inning -of-year 125.123.001 118.426.268 112.282.159 122.259.292
Tokur peningur ultimo ddrenn rakstrarkreditt / Cash and cash equivalents year-end before bank overdraft 118.426.268 112.282.159 122.259.292 148.626.252
+ Rakstrarkredittur 2016 fra peningastovnum til ilagur/ Allowed bank overdraft 2016 to investments 63.074.000 43.074.000 0 0
+ Rakstrarkredittur 2019 fra penil til vindmyllur i mi gkinum/ Allowed bank overdraft 2019 to investments in vindturbines in the mainarea 150.000.000 0 0 o
+ Rakstrarkredittur 2019 fra peningastovnum til vindmyllur & Eidi/ Allowed bank overdraft 2019 to investments in vindturbines in Eidi 149.684.000 99.684.000 0 0
+ Rakstrarkredittur 2019 fra peningastovnum til ilagur/ Allowed bank overdraft 2019 to investments 100.000.000 100.000.000 100.000.000 0
+ Rakstrarkredittur 2019 fré peningastovnum til rakstur/ Allowed bank overdraft 2019 to operations 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Tgkur peningur ultimo eftir trarkreditt / Cash and cash i at the end of year after bank ov 681.184.268 455.040.159 322.259.292 248.626.252




Ar 2020 2021 2022 2023
ilogur og utgreiningar harav i t.kr. falt falt falt falt
Maskindeild (110) 1.650 1.250 100 100
Fossaverkid - (deild 120) 1.458 1.200 0 0
Heygaverkid - (deild 130) 1.100 300 0 0
Myruverkid - (deild 140) 543 800 200 0
Eidisverkid - (deild 150) 850 4.480 300 450
Verkid i Botni - (deild 160) 700 7.800 6.000( 20.000
Vagsverkid - (deild 170) 2.350 4.000 2.200 0
Verkid i Trongisvagi - (deild 180) 0 0 0 0
Sundsverkid - (deild 190) 74.617 29.610 22.900 1.000
Skopun - (deild 210) 150 150 0 0
Strond - (deild 220) 1.540 2.875 1.250 0
Vindorka Neshagi "Enercon" - (deild 231 og 232) 0 500 0 0
Vindorka - deild 235 Vindmyllur Eidi 275 0 0 0
Vindorka - deild 240 Vindmyllur Hasahagi (13 stk.) 150 1.000 0 0
Vindorka - deild 245 Vindmyllur Megingkid 316 50.000 100.000 0
Vindorka - deild 255 Vindmyllur Glyvrafjall 150 1.700 0 0
Vindorka - deild 260 Vindmyllur Sandoy 1.800 0 0| 180.000
Vindorka - deild 265 Vindmyllur Kirkjubgreyn 0 0 0 0
Vindorka - deild 270 Vindmyllur Suduroy 71.100 0 0 0
Vindorka - deild 275 Vindmyllur Hggareyn 0 0 0 0
Smaverk felags - (deild 290) 150 2.850 3.450 0
Fugloy - (deild 292) 250 770 100 0
Svinoy - (deild 293) 200 260 0 0
Mykines - (deild 294) 250 570 0 0
Hestur - (deild 295) 300 300 0 0
Koltur - (deild 296) 500 600 0 0
Nolsoy - (deild 297) 0 0 600 0
Skuvoy - (deild 298) 650 800 0 0
Dimun - (deild 299) 0 50 0 0
Sjévindmyllulund 0 5.000 0 0
Sjovarfalsorka 0 0 0 0
Sélorka 0 300 50.000 0
Pumped storage 11.900 10.300 79.400( 83.700
Vikarvatn - (deild 200) 0 0 0 0
Annad innan framleidslu 0 0 0 0
Framleidsluvirkir ialt 172.948 127.465 266.500| 285.250
Netvirkir uttan fyrisiting 153.916 161.820 235.800( 292.550
Koblingsstgdir 51.951 40.000 63.550( 50.550
Bytisvirkir 93.399 60.375| 106.000| 176.000
400 Rakstrardeild 2.160 9.700 93.000( 173.000
405 Teknistova 25 700 0 0
410 Bytisvirkir Norduroyggjar 25.050 3.500 0 0
420 Bytisvirkir Eysturoy 23.969 1.700 0 0
430 Bytisvirkir Vagoy 1.220 600 0 0
440 Bytisvirkir Midstreym 3.290 500 0 0
450 Bytisvirkir Sudurstreym 6.778 18.300 0 0
460 Bytisvirkir Sandoy 4,991 10.800 10.000 0
470 Bytisvirkir Suduroy 22.966 8.725 0 0
480 Bytisvirkir, serligur rakstur 0 0 0 0
490 Verkstadur VN 2.750 5.600 3.000 3.000
680 Hpvudsgoymslan 200 250 0 0
Innlegging 3.040 3.445 1.000 1.000
Verkfrodi 5.526 58.000 65.250( 65.000
Fyrisiting 32.974 17.900 5.100 3.100
Netvirksemi ialt 186.890 179.720| 240.900( 295.650
iALT 359.838 307.185| 507.400| 580.900




Stadfest og Meting og

Rakstrarroknskapur / Income Statement Stadfest roknskapartgl / Actual accounts sl /tlan/Budget fram.sknv.lng/ Frar;nskrwaé /

Actual and Estimation [projections

Budgeted and projection

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Nettosgla i t.kr. Net turnover tDKK 421.952 420.270 432.277 427.460 508.788 539.319 548.809 581.524 596.973
Urslit av vanligum rakstri i t.kr. Operating results tDKK 221.483 243.621 226.255 197.097 226.211 222.752 270.116 327.296 362.193
Urslit av figgjarpostum i t.kr./ Finance results tDKK -24.830 -48.286 -32.948 -34.634 -37.040 -39.281 -50.626 -51.070 -52.926
Skattur 0 -9.343 -1.591 -9.242 -13.193 -7.171 -11.112 -20.706 -23.416
Arsurslit i t.kr. / Annual results tDKK 103.067 92.754 88.974 38.084 62.379 32.667 50.623 94.327 106.674
Yvirskotsstig (i prosent) / Operating Profit Margin (%) 52,49 57,97 52,34 46,11 44,46 41,30 49,22 56,28 60,67
Urslit fyri hvgnn seldan kwt pr. ar i krénum 0,37 0,35 0,29 0,15 0,22 0,11 0,17 0,30 0,33
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Stadfest og

Meting og

Framleidsla / Production Stadfest roknskapartgl / Actual accounts ey /Atlan/Budget fra'mskl.'lvmg/ Frar.‘nsk'nvaa /
Actual and Estimation and|projections
Budgeted projection
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Framleidsla av GWt vid vindorku / GWh production utilising wind 55,8 52,1 59,7 63,8 52,6 48,4 67,7 1221 1742
power
Framleidsla av GWt vid vatnorku / GWh production utilising hydro 1331 106,3 1112 1081 1035 105,0 117,0 117,0 117,0
power
Framle@sla a\{ GWt v‘|6 sjoarfall, sélorka og pumped to storage/GWh 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.2 0,9 17 17
production utilising tidal, solar and pumped to storage
Framleids| GWt vid termiskari orku / GWh producti tilisi
ramleidsla av GWt vid termiskari orku / GWh production utilising 1255 158,9 163,4 180,1 230,0 2483 2235 182,6 142,1
thermal power
Framleidsla ialt i GWt / Total GWh production 314,4 317,3 334,3 352,0 386,1 401,8 409,1 423,3 435,0
Framleidsla i GWt sundurgreinad soleidis / Break down of GWh
production
Avroknad e.Is;z)Ia i GWt til kundar, ikki iroknad SEV / Settled sale to 2881 2914 306,5 3205 350,4 366,5 3738 3881 3997
customers in GWh
Eginnytsla hja SEV i GWt / Private consumption in GWh 7,0 7,0 8,0 8,0 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4
Tap i GWt / GWh loss 14,6 18,9 19,8 23,5 24,8 24,8 24,8 24,8 24,8
Tap og eginnytsla hja SEV i GWt / GWh loss and private consumption 26,3 25,9 27,8 31,5 35,2 35,3 35,3 35,3 35,3
Tap og eg|4nnyts|a hja SEV i % av framleidslu / QWh loss and private 84 82 83 89 91 88 86 83 81
consumption as a percentage of total production
Prosentvisur v¢kst'ur i splu av GWt til kundar/Percentage change in 15 11 52 46 9,3 46 20 38 30
sale to customers in GWh
Prisur i krénum pr. kWt (privatkundar 0-10.000 kWt) uttan MVG/ 151 151 146 141 151 156 156 156 156
KWh price in DKK (customers 0-10.000 kWh) without tax ’ ! ’ ’ ’ ’ ! ’ ’
Framd broyting |.elpr|5|num i krénum pr. kWh (generelt) / Price 0,00 0,00 0,05 0,05 0,10 0,05 0,00 0,00 0,00
change pr. kWh in DKK
Fp’:)cseentws broyting i elprisinum pr. Kwt / Percentage change in kWh 0,00 0,00 331 3,42 7,09 331 0,00 0,00 0,00
500,0
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Stadfest og Meting og
Oljuutreidslur og keyp av streym / Oil Expenses and purchase of Stadfest roknskapartgl/Actual Accounts 2tlad / /Etlan/Budget framskriving / |Framskrivad /
eletricity Actual and Estimation |projections
Budgeted and projection
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Oljultreidslur, netto it.kr. / Net cost of oil tDKK 86.196 50.911 84.741 105.771 143.855 179.051 135.181 106.933 85.952
Oljunytslait t lj lj jiolj u Qil
junytsla { tonsum (tungolja, gassolja, smyrjiolja og Urea) / Oi 27.488]  33.912 34590  38.838 48.600|  52.821 50.173 41.583 33.086
consumption (heavy fuel oil, gas oil, lubricate and Urea) in ton
Kostnadur pr. tons olju i kronum inkl. gass- og smyrjuolju / Cost of
3.136 1.501 2.450 2.723 2.960 3.390 2.694 2.572 2.598
oil pr. ton incl. gas- and lubricating oil in DKK
Tungoljunytsla i tonsum / Hevay fuel Oil consumption in ton 25.738 32.195 32.631 36.988 44.226 52.136 46.933 38.343 29.846
Kostnadur pr. tons tungolju / Cost of heavy fuel oil pr. ton 2.859 1.139 2.123 2.384 2.478 3.199 2.508 2.334 2.295
Midal oljuprisur pr. tons raolju i dollar / Average cost of crude oil
260,7 216,8 310,2 328,8 347,5 3719 332,3 310,8 306,2
pr.ton in USD
Keyp av streymi i t.kr/ Purchase of electricity in DKK 2.402 2.394 2.844 2.692 2.338 2.685 2.685 17.897 18.049
200.000 400,0 . L
midal oljuprisur
180.000 /\ L 3500
160.000 e Oljutitreidslur, netto i t.kr. / Net
- 300,0 i
140,000 / \ cost of oil tDKK
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S
< ©
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S \ / - 150,0 consumption (heavy fuel oil, gas oil,
60.000 lubricate and Urea) in ton
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40.000 ——— Midal oljuprisur pr. tons raolju i
20.000 - - 50,0 dollar / Average cost of crude oil pr.
ton in USD
0 T T T T T T T T 0,0
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Stadfest og Meting og
Rakstrarinntgkur og utreidslur fyri SEV pr. kWt / Revenue and Stadfest roknskapartgl / Actual Accounts =tlad / /tlan/Budget fram‘sknv.lng/ Frarﬁskrlvad/
expenses pr. kWh Actual and Estimation |projections
Budgeted and projection
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Inntgkur i t.kr. / Revenue in tDKK 424.354 422.664 435.121 430.152 511.126 542.004 551.495 599.422 615.022
Framleidsluvirkir (iroknad bygningar) ft.kr. / Power Budgetts 53.302 61.954 58.942 59.056 66.086 62.646 67.757 70.765 71.470
(buildings incl.) in tDKK
Netvirksemid i t.kr. / Grid in tDKK 32.925 33.154 31.443 33.426 34.009 37.398 38.697 39.140 39.531
Fyrisiting iroknad tryggingar, tap av skuldarum, eftirlgnir og
arbeidsm. gjgld i t.kr. / Administration incl. insurance, loss on 28.046 30.632 30.897 32.110 38.627 37.471 37.059 37.390 37.826
unpaid debt and pensions in tDKK
Rakstrarutreidslur ialt i t.kr. / Total operational expenses in tDKK 114.273 125.740 121.282 124.592 138.722 137.515 143.513 147.295 148.828
Oljudtreidslur, netto i t.kr. / Net cost of oil in tDKK 86.196 50.911 84.741 105.771 143.855 179.051 135.181 106.933 85.952
Orkukeyp / Purchase of power 2.402 2.394 2.844 2.692 2.338 2.685 2.685 17.897 18.049
Avskrivingar i t.kr. / Depreciation in tDKK 93.587 93.238 102.742 115.136 113.599 143.634 157.754 161.193 179.176
Figgjarpostar netto i t.kr. (i 2010: iroknad nidurskriving av partabrgv
i Sewave 2,1 mid.kr.) / Net financials in tDKK (in 2010 an 24.830 48.284 32.948 34.634 37.040 39.281 50.626 51.070 52.926
amortization of shares in Sewave for DKK 2,1 mio is included).
Kostnadur falt i t.kr. / Total cost in tDKK 321.288 320.567 344.557 382.826 435.554 502.166 489.759 484.389 484.932
Arsurslit i t.kr. 48renn skatt / Annual Results in tDKK before tax 103.066 102.097 90.564 47.326 75.572 39.838 61.735 115.033 130.091
Skattur/tax 0 9.343 1.590 9.242 13.193 7.171 11.112 20.706 23.416
Arstrslit i t.kr. eftir skatt / Annual Results in tDKK after tax 103.066 92.754 88.974 38.084 62.379 32.667 50.623 94.327 106.674
Inntgka i mid.kr./Income in DKK million 424,4 422,7 435,1 430,2 511,1 542,0 551,5 599,4 615,0
KWt-gjald i mid.kr. / KWh charges in DKK million. 385,1 392,7 393,1 402,2 470,0 516,5 526,7 574,6 590,2
Or'mur inntgka i mid.kr./base-rate, connection fee and service fee in 39,3 30,0 420 28,0 a1 25,5 28 28 28
mioDKK
Midalprisur i kronum pr. seldan kWt/ Average unit price in DKK pr. 134 135 128 126 134 141 141 148 148
KWh sold
Onnur inntgka pr. kWt/base-rate, connection fee and service fee 0,14 0,10 0,14 0,08 012 0,07 0,07 0,06 0,06
per kWh
Seluinntgkur i krénum pr. seldan kWt / Turnover pr. sold kWh in 1,47 1,45 1,42 134 146 1,48 1,48 154 154
tDKK
Prosentvis broyting i elprisinum pr. kWt
Sgluinntgkur i krénum pr. seldan kWt / Turnover pr. sold kWh in 147 145 142 134 146 148 148 154 154
tDKK
Kostnadur i krénum pr. seldan kWt / Cost pr. kWh sold in DKK 1,11 1,10 1,13 1,22 1,24 1,37 1,31 1,25 1,21
Urslit fyri seldan kWt / Profit/loss pr. sold kWh 0,37 0,35 0,29 0,12 0,22 0,11 0,17 0,30 0,33
Kostnadur i kronum pr. seldan kWt sundurgreinadur i framleidslu
og net / Cost pr. kWh sold in DKK specified in cost for production
and grid
Framleidslukostnadur pr. framleiddan kWt / production cost pr. 0,74 0,64 074 0,79 0,85 0,95 0,85 0,82 0,79
produced Kwh
Netkostnadur pr. seldan kWt / Grid expenses pr. kWh sold 0,37 0,45 0,39 0,41 0,39 0,42 0,46 0,43 0,42
Kostnadur i krénum pr. seldan kWt / Cost pr. kWh sold in DKK 1,11 1,10 1,13 1,21 1,24 1,37 1,31 1,25 1,21




Stadfest og Meting og
Z::::;ggzwzéur framleidslukostnadur 1) / Production expenses Stadfest roknskapartgl / Actual Accounts A::I;aa{,ld /Etlan/Budget fr:;r:isrl:]:l/iizf/ ;rrzg‘r;zl;r;\;asé /
Budgeted and projection
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Olja / Oil 86.196 50.911 84.507 105.771 143.855 179.051 135.181 106.933 85.952
Keyp av vindorku/purchase of wind power 2.402 2.394 2.844 2.692 2.338 2.685 2.685 17.897 18.049
Tilfar og lgnir / Materials, wages and salaries 53.302 61.954 58.942 59.056 66.086 62.646 67.757 70.765 71.470
Avskrivingar / Depreciation 59.230 59.230 67.823 74.221 69.169 91.222 96.766 101.641 113.703
Rentur / Interest 11.221 12.116 9.488 9.340 16.476 12.465 16.462 19.897 27.990
Framleidslukostnadur ialt / Total production cost 212.351 186.605 223.604 251.080 297.924 348.069 318.852 317.134 317.165
Framleiddir kWt i GWT / Produced kWt in GWh 3144 317,3 334,3 344,1 386,1 401,8 409,1 423,3 435,0
;rrzr:‘lliieé:l:‘ll(v:stnaﬁur pr. framleiddan kWt / production cost pr. 0,68 0,59 0,67 0,73 0,77 0,87 0,78 0,75 0,73
Harav oljukostnadur / Oil cost pr. produced Kwh 0,27 0,16 0,25 0,31 0,37 0,45 0,33 0,25 0,20
harav vindorkukeyp/purchase of wind power 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,04 0,04
Harav tilfar og Ignir / Materials and wages and salaries portion 0,17 0,20 0,18 0,17 0,17 0,16 0,17 0,17 0,16
Harav avskrivingar / Depreciation pr. produced Kwh 0,19 0,19 0,20 0,22 0,18 0,23 0,24 0,24 0,26
Harav rentur / Interest portion 0,04 0,04 0,03 0,03 0,04 0,03 0,04 0,05 0,06
Seldir kWt i GWT / KWh sold in GWT units 288,1 291,4 306,5 316,1 350,4 366,5 373,8 388,1 399,7
::;nleiaslukostnadur pr. seldan kWt / Production cost pr. kWh 0,74 0,64 0,74 0,79 0,85 0,95 0,85 0,82 0,79
Harav oljukostnadur / Oil cost pr. kWh sold 0,30 0,17 0,29 0,33 0,41 0,49 0,36 0,28 0,22
harav vindorkukeyp/purchase of wind power 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,05 0,05
Harav annar kostnadur / Other costs pr. produced Kwh 0,19 0,21 0,19 0,19 0,19 0,17 0,18 0,18 0,18
Harav avskrivingar / Depreciation pr. produced Kwh 0,21 0,20 0,22 0,23 0,20 0,25 0,26 0,26 0,28
Harav rentur / Interest pr. produced Kwh 0,04 0,04 0,03 0,03 0,05 0,03 0,04 0,05 0,07

1) Heedd ikki tikid fyri fordeiling av kostnadi fyri nettab og eginnytslu hja SEV millum framleidslu og net, men tikid i mun til seldan kWt.




Stadfest og Meting og
Sundurgreinadur netkostnadur 1) / Grid expenses broken down Stadfest roknskapartgl / Actual Accounts A::I:Iaaﬁd /Atlan/Budget fr:z:isnlizzigf / ;I:);'T;zlt(irci;asa /
Budgeted and projection
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Tilfar og Ignir / Materials and salaries 60.971 63.786 62.340 65.536 72.636 74.869 75.756 76.530 77.357
Avskrivingar uppa net / Grid depreciation 34.356 34.078 34.919 40.915 44.430 52.412 60.988 59.552 65.473
Rentur / Interest og/and subsidiary fair 13.609 35.106 21.348 24.102 19.977 26.816 34.163 31.173 24.936
Netkostnadur falt / Total Grid expenses 108.937 132.970 118.607 130.554 137.043 154.097 170.907 167.255 167.766
Seldir kWt i GWT / Sold kWt in GWt 283,1 2914 306,5 316,1 350,4 366,5 373,8 388,1 399,7
Netkostnadur pr. seldan kWt / Grid expenses pr. kWh sold 0,37 0,45 0,39 0,41 0,39 0,42 0,46 0,43 0,42
Harav netkostnadur / grid expenses pr. kWh sold 0,11 0,11 0,11 0,11 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Harav fyrisiting / administration expenses pr. kWh sold 0,09 0,10 0,09 0,10 0,11 0,10 0,10 0,10 0,09
Harav avskrivingar / depreciation pr. kWh sold 0,12 0,12 0,11 0,13 0,13 0,14 0,16 0,15 0,16
Harav rentur / Interest expenses pr. kWh sold 0,05 0,12 0,07 0,08 0,06 0,07 0,09 0,08 0,06

1) Heedd ikki tikid fyri fordeiling av kostnadi fyri nettab og eginnytslu hja SEV millum framleidslu og net, men tikid i mun til seldan kWt




Stadfest og Meting og
tlad f krivi F krivad

Sundurgreinadur oljukostnadur / Oil expenses broken down Stadfest roknskapartgl / Acctual Accounts CAUEL)Y /Atlan/Budget ram.s r|v'|ng/ rams 'rlva /

Actual and Estimation |projections

Budgeted and projection

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kostnadur ialt i t.kr. / Total cost tDKK 321.288 320.567 344.557 382.826 435.554 502.166 489.759 484.389 484.932
Oljukostnadur netto, ialt i t.kr. / Net oil cost in total in tDKK 86.196 50.911 84.741 105.771 143.855 179.051 135.181 106.933 85.952
Kostnadur ialt i t.kr. uttan olju / Total costs excl. cost of oil in tDKK 235.092 269.656 259.816 277.055 291.699 323.115 354.579 377.456 398.980
Olja i prosent av kostnadinum / Qil portion of total cost (%) 26,83 15,88 24,59 27,63 33,03 35,66 27,60 22,08 17,72
Oljukostnaél.Jr pr..framlelddan kWt vid olju / Oil cost pr. kWh 0,69 0,32 0,52 0,60 0,63 0,72 0,60 0,59 0,60
produced using oil
Oljukostnadur pr. seldan kWt framleiddur vid olju (iroknad
eginnytsla og nettap) / Oil cost pr. sold kWh produced using oil (net 0,75 0,35 0,57 0,66 0,69 0,79 0,66 0,64 0,66
loss and private consumption incl.)
S(blukostnaayr pr. kWt i idnadarbdlkinum > 20.000 kWt / Cost pr. 115 115 110 1,10 1,20 130 130 130 130
kWh sold to industry >20.000 kWh
Urslit { til oljuttreidsl Result i ison to ol
rslit i mun til oljudtreidslunar / Result in comparison to oi 0,40 0.80 0,53 0,44 0,51 0,51 0,64 0,66 0,64

expenses
Sglukostnadur pr. kWt i bolkinum < 10.000 kWt / Cost pr. kWh sold 151 151 146 141 151 156 156 156 156
to customers < 10.000 KwH
Urslit i til oljudtreid| Result i ison to ol
e)::;nlsglun il oljutitreidlsunar / Result in comparison to oi 0,76 116 0,89 0.75 0,82 0,77 0,90 0,92 0,90




Lgnarutreidslur i t.kr. (Ikki iroknad lgn, sum skal bytast a ilggur
0 . ( . . y. gur) / 64.338 66.466 67.380 74.201 81.265 81.836 80.695 81.556 82.369
Salaries and wages (excl. salaries to be assigned to investments)
Broyting i Ignarutreidslum i prosent / Percentage change in salaries
yung e P / ge chang 1,09 3,31 1,37 11,64 22,27 0,70 -1,39 1,07 1,00
and wages
Arsverk/Avarage number og employees 161 162 167 171 171 176 176 176 176
160.000 mmm Framleidsluvirkir (iroknad bygningar) i t.kr. /
140.000 / — Power Budgetts (buildings incl.) in tDKK
120. —
0.000 —_— mmm Netvirksemid i t.kr. / Grid in tDKK
4
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b incl. insurance, loss on unpaid debt and pensions
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20.000 - expenses in tDKK
O n
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Figgjarstpda / Balance Sheet

Stadfest roknskapartgl / Actual Accounts

/Atlan/Budget

Meting og
framskriving /
Estimation
and projection

Framskrivad /
projections

2015 2016 2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Aktiv til samans i t.kr. / Total assets in tDKK 1.960.373( 2.303.961| 2.447.178| 2.722.760 2.918.099| 3.109.903 3.261.639 3.626.671 4.055.892
Eginogn tilsamans i t.kr. / Total equity in tDKK 1.042.921( 1.141.003( 1.196.397| 1.207.723 1.344.823| 1.377.491 1.428.114 1.522.441 1.629.115
Soliditetur i prosent / Equity/Asset ratio (%) 53,2 49,5 48,9 44,4 46,1 44,3 43,8 42,0 40,2
Renting av eginogn i prosent / Return on equity (%) 10,4 8,5 7,6 3,2 4,4 2,4 3,6 6,4 6,8
Ognaravkast i prosent av gllum aktivum / Return on assets (%) 6,9 7,1 5,2 3,2 4,0 7,2 8,3 9,0 8,9
4.500.000
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Stadfest og Meting og
) ®tlad framskriving / |Framskrivad
liggur og langfreistad skuld - Investements and long-term debt Stadfest roknskapartgl - Actual Accounts ) Atlan/Budget ram.s r|v.|ng / rams rlva /

Actual and Estimation |projections

Budgeted and projection

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Urslit fra vanligum rakstri/EBITDA 221.483| 243621 226.255| 197.097 26211 222752 270.116 327.29 362.193
Langfreistad skuld tilsamans it kr. iroknad figgjarlig ambod/ Total 830.000| 1.042.116| 1.189.057| 1.400.867|  1.488.437| 1.640.276 1.730.276|  1.980.276 2.280.276
long-term debt in tDKK incl derivatives
Gjaldferi/Closing cash on hand 221.889| 335498  247.993|  190.785 125.123|  118.426 112.282 122.259 148.626
?;S(o langfreistad skuld tilsamans i t.kr./net total long-term debtin| o0 1 11| 00610l 941.064] 1210081 1363314 1.521.850 1617.994|  1.858017|  2.131.650
Figgjarlig ambod/derivatives 0 33.998 56.739 59.285 42.160 42.160 42.160 42.160 42.160
abyrgdir/garanties 0 3 3 9 9 9 9 3 3

Netto langfreistad skuld iroknad abyrgdir i mun til EBITDA,
ferdir/net total long-term debt in incl garanties tDKK in
comparison to EBITDA, times

Stuttfreistad skuld tilsamans 77.612 91.772 91.772 89.262 104.861 104.861 104.861 104.861 103.991
f;:: 0g langfreistad skuld tilsamans/short and long term debtin | 50, o) 4 133 889| 1133.880| 1.490.120| 1.551.138| 1.702.977 1.792.977|  2.042.977|  2.342.107
Netto s?mlaa skuld i mur1 til EBITDA, ferdir / Total net debt in 31 33 39 66 63 71 62 59 6.1
comparison to EBITDA, times
Eginpeningspartur i %/equity-asset ratio (solvency) 53,2 49,5 48,9 44,4 46,1 44,3 43,8 42,0 40,2
Skuld i mun til eginogn i prosent / Debt as a portion of Equity 79,6 91,3 99,4 116,0 110,7 119,1 121,16 130,07 139,97
‘o . .
Kostnadur i % av Iangfrelst.aé sk.uld c.>g trekningsraettum/cost of 33 5,2 3,0 28 29 25 3,0 28 25
long-term debt and commited lines in pct.
Broyting i langfreistadari skuld i t.kr. 138.589 212.116 146.941 211.810 87.570 151.839 90.000 250.000 300.000
flggur i t.kr. / Investments in tDKK 232.100 241.700 388.500 435.952 342.000 359.838 307.185 507.400 580.900
Munur millum broyting i langfreistadari skuld og ilggur i t.kr. /
Diffference between change in long-term debt and investments in 93.511 29.584 241.559 224.142 254.430 207.999 217.185 257.400 280.900
t.DKK
ilﬂguslag i 1.000 kr. / Investments in tDKK 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Vatnorkuverk / Hydro eletric Budgetts 13.400 8.500 17.200 12.680 3.000 4.650 14.580 6.500 20.450
Termisk verk / Thermal Budgetts 110.300 135.300 250.500 264.514 198.000 82.757 50.585 30.600 1.100
Vindmyllur / Wind turbines -2.000 0 0 5.000 4.000 73.641 51.700 100.000 180.000
Netvirksemi iroknad fyrisiting / Grid incl. Administration 95.900 86.700 109.400 153.758 134.000 186.890 179.720 240.900 295.650
Sjoévarfalsorka/Tidal 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pumped to storage 0 0 0 0 0 11.900 10.300 79.400 83.700
Sélorka / 0 0 0 0 3.000 0 300 50.000 0
Felagsognir / Joint Property 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jardarognir / Land property 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Onnur rakstrargggn v.m. / Operating equipent 14.500 11.200 11.400 0 0 0 0 0 0
falt 232.100 241.700 388.500 435.952 342.000 359.838 307.185 507.400 580.900
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Stadfest og Meting og
. e s 2tlad / framskriving / |Framskrivad /
Stadfest roknskapartgl - Actual Accounts
Gjaldfgri / Liquidity partg u u Actual and /Atlan/Budget Estimation |projections
Budgeted and projection
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Gjaldfgrisbroyting fra li kstriit.kr. /Ch in liquidit

jaldferisbroyting fré vanligum rakstri ftkr. / Changes in liquidity 183.904|  143.821|  194.928|  197.097 226211 222752 270.116 327.296 362.193
from general operations tDKK
Onnur gjaldfgrisbroyting i t.kr. / Other changes in liquidity 37.985 191.677 53.065 -6.311 -101.088 -104.326 -157.833 -205.036 -213.567
Gjaldfgri vid arsenda i t.kr. / Liquidity year-end 221.889 335.498 247.993 190.785 125.123 118.426 112.282 122.259 148.626
Broyting i gjaldferi fkronum imun til undanfarna dritkr. /Changes| oo o0l 113600|  g7.505|  -144.713 -65.662 -6.697 -6.144 9.977 26.367
in liquidity DKK compared to previos years.
'Avdrattur.utta'm afturrindan av lan vid sglu/ Loan Repayment (not 19.432 0 0 0 0 0 0 0 0
incl. termination of loan)
Rentukostnadur/cost of finance 25.034 48.304 32.948 34.634 37.040 39.281 50.626 51.070 52.926
Rentuinntgkur/interest income 204 20 0 0 0 0 0 0 0
Kapitalkostnadur/cost of finance 24.830 48.284 32.948 34.634 37.040 39.281 50.626 51.070 52.926
Sjalvfinansiering til at figgja broytingar i goymslu, skuldarum og
ognarum umframt ilggur eftir rindan av avdrattum / Self financed 139.642 95.537 161.980 162.462 189.171 183.472 219.490 276.225 309.267
investments after loan repayment
figgur/investments 232.100 241.700 388.500 435.952 342.000 359.838 307.185 507.400 580.900
Eginfigging av ilggum i pst./selffinancing of investment 60,2 39,5 41,7 37,3 55,3 51,0 71,5 54,4 53,2
Eginpeningspartur 53,2 49,5 48,9 44,4 46,1 44,3 43,8 42,0 40,2
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