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1. Inngangur

SEV hevur seinastu fimm arini havt eitt hall tilsamans upp 4 umleid 100 mié. kr.. | hesi
uppgerd er eisini haedd tikid fyri broytingar framdar i roknskaparhattinum i 2012. Ein slik
rakstrargongd kann ikki halda fram, og ti hava nevnd og leidsla sett saer sum mal at venda
gongdini.

{ 2013 er aetlanin, at raksturin skal javnviga, men hetta er ein avbjéding grundad inntgkurnar
a, at inntgkurnar helst ikki gerast eins stérar sum ztlad eins og talan verdur um eina veel
stgrri oljunytslu enn zetlad. | 2014 og 2015 verdur zetlad vid einum betri rakstrarursliti,
medan i 2016 verdur roknad vid einum ngktandi rakstrarursliti, serliga orsakad eina atlada
haekking i el-prisinum uppa 0,08 kr. pr. kWt.

Urslitid fyri 2014 verdur zetlad til eitt avlop upp 4 3,1 mid.kr.

Fyri at SEV skal megna at utvega figging fra lansveitarum til ilggurnar, sum standa fyri
framman, og samstundis sum eitt ngktandi gjaldfgri skal haldast, er neydugt, at SEV hevur
eitt ngktandi rakstrarurslit at visa a.

Fyri at gera eina lysing av figgjarligu stgduni hja SEV er nidan fyri standandi talva vié hgvuds-
og lyklatglum vist fyri tidarskeidid 2008 til 2012, har tglini eru stadfest, og fyri tidarskeidid
2013 til 2016, har tglini eru atlad.

Mi6. kr. 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Netto-

umset- 275 277 278 316 35 373 370 367 392
ningur

Arsurslit -16 15 -46 -39 -12 0,4 3 7 26
Gjaldferi 24 37 42 57 87 85 115 106 103
Aktiv tils. 499 1.151 1.201 1.287 1.411 1458 1.694 2.037 2.208
Eginogn 341 967 922 85 870 871 874 880 907
skuld tils. 105 187 293 382 519 568 800 1.136 1.281
Renting av. ¢ 23 49 44 14 00 04 08 29
eginogn

Eginognar-  co3 825 748 686 617 597 516 433 410
partur

Arsverk - - 175 166 157 157 162 162 162

Oman fyri standandi talva visir eina stgduga framgongd i nettoumsetninginum, sum i
stgrstan mun stavar fra prishaekkingum i tidarskeidnum. Rakstrarliga gongdin er vend i 2013,
og SEV skal hava eitt nulldrslit i ar og eitt rimiligt urslit { 2014. { 2016 verdur roknad vid
einum betri Ursliti grundad 4@ aetlandi prishaekking uppa 0,08 kr. pr. kWt, sum verda
neydugar fyri at leggja upp fyri sjalvfigging i mun til gktar ilegur komandi arini.
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Eginognin hja SEV er munandi gkt i 2009 grundad broyting i avskrivingartidarskeidnum av
materiellu stgdisognini. Peningastreymarnir hava verid smair seinastu arini i mun til ilegur
og ti hevur verid neydugt vid gktari lantgku til rakstur og ilggur.

SEV hakkadi elprisin 0,15 kr. pr. kWt 1. januar 2011, og 1. januar 2012 haskkadi elprisurin
0,10 kr. pr. kWt vid gbédkenning fra Elveitingareftirlitinum. Samstundis asannadu
Elveitingareftirlitid og SEV, at hggi oljuprisurin og tgrvurin at Gtbyggja og endurnyggja baedi i
framleidsluni og 4 linjugkinum bodru vid szer, at neydugt vard at haekka prisin aftur 1. januar
2013.

1. januar 2013 haekkadi SEV prisirnar 0,05 kr. pr. kWt fyri allar brdkarar umframt 0,06 kr. pr.
kWt fyri brikarar, sum koma undir serstgku gjaldskranna, og sum hava eina nytslu st@rri enn
20.000 kWt - nevndir “idnadarkundar”. Harumframt fekk SEV gdédkenning fra
Elveitingareftirlitinum at haekka prisin fyri idnadarkundarnar 0,05 kr. pr. kWt pr. 1. januar
2014.

Elprisurin i 2014 skal sum heild ikki haekka, undantikin er té prisurin hja “idnadarkundunum”
i serstgku gjaldskranni, sum hava eina nytslu haegri enn 20.000 kWt. Elprisurin fyri hvgnn
kWt hja hesum kundum haekkar 0,05 kr. pr. kWt pr. 1. januar 2014, eins og umrgtt vard a
adalfundinum i november 2012. Prisurin pr. kWt uttan MVG gerst soleidis 1,15 kr. fyri
hendan kundabdlkin.

Tilgongdin fyri javning av kostnadinum hja SEV millum brukararnar heldur ti fram i rakstrar-,
figgjar- og ilgguaetlanini fyri 2014, eins og var gjgrt fyri 2013. Harumframt er i aetlanini
roknad vid haekkandi elnytslu, og zetlanin er i stéran mun merkt av hggum kostnadi fyri olju
til elframleidslu, stéorum kostnadi av vidlikahaldsarbeidum og haekkandi avskrivingum og
rentudtreidslum.

SEV metir stgduna vid hggum oljuprisum vera raettiliga alvarsama, og ynskir SEV alla tidina
at arbeida fyri at seta tiltgk i verk, sum minka um oljuutreidslurnar. Eisini arbeidir SEV i adrar
matar dhaldandi vid at faa framleidslukostnadin fyri elmegina nidur.

[ hesum sambandi fer SEV at seta 13 nyggjar vindmyllur upp i Hisahaga. Arbeidid er byrjad,
og sattmali vid vindmylluframleidaran Enercon var undirskrivadur tann 30. september 2013,
og sattmali um vegagerdina til vindmyllulundina var undirskrivadur vié Articon tann 10.
oktober 2013.

Hetta er tiltak, sum hvgr einstakur elbrukari, og harvid eisini alt samfelagid faer agédan av,
baedi hvat elprisum og umhvgrvinum vidvikur. Avbjédingarnar eru stdrar vid einum so
stérum parti av elframleidsluni burtur dr vindmegi, ti verdur neydugt at utbyggja vid eini
Igdiskipan, sum hevur stabilisering vid sar, soleidis at elnetid kann taka imoti @llum
vindinum. SEV metir, at arbeidid at Utbyggja stabiliseringspartin fer at vara upp i tvey ar.
Hetta er neydugt fyri at faa sum mest av vindinum til hgldar.
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[ verkaetlanini er roknad vid, at oljuinnflutningurin hja SEV minkar vid umleid 9.000 tons, og
tad fer, td id av tornar, at endurspeglast i einum biligari elprisi ella talmandi prishaekkingum
motvegis kundunum umframt eini munandi minking i CO, utlatinum 4 umleid 30.000 tons
arliga.

Somuleidis eru nyggju myllurnar hja SEV i Neshaga settar i rakstur, og hendan ilggan er eisini
vid til at minka oljunytsluna hja felagnum gédum 2.000 tonsum arliga. Tridja vatnturbinan 3
Eidisverkinum var tikin i nytslu i juni 2012, men ikki fyrr enn nd i november 2013 faer SEV
agodan av stgrri vatnmongd fra Eidi 2 tunlinum, sum so aftur gevur eina minni nytslu av
tungolju upp a umleid 3.000 tons.

Ztlandi skulu badar vindmyllulundirnar - i Neshaga og i Husahaga - leggjast i hvegr sitt
sjalvstgdugt partafelag.

Hesi try tiltgk hava vid seer, at oljunytslan hja SEV minkar umleid 14.000 tons. Orsgkin er, at
arsframleidslan Ur vatni og vindi gkist 66 GWt. Hesir 66 GWt kunnu sundurgreinast soleidis:
10 GW1 frd nyggju vindmyllunum i Neshaga, 42 GWt fra vindmyllulundini i Sudurstreymoy og
14 GWt frd vatnorkuverkinum & Eidi.

Fra sidu 34 og fram eru vistar ymiskar roknskaparligar uppsetingar, eins og nagreiniligar
sundurgreiningar eru gjgrdar fyri ymisku gkini.
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1.1 A eykaadalfundinum hja SEV tann 29. november 2013 skulu hesi mal leggjast fram:

Til vidgerdar:

e Figgjargongdina sidani arsadalfundin og gongdina fyri arid 2013, sbrt. vidtgkunum § 3,
stk. 13b og § 4, stk 12 b.

Til g6dkenningar:

e Rakstrar- figgjar- og ilgguaetlanina 2014, sbrt. vidtgkunum § 3, stk 13 c og § 4, stk. 12 ¢
og §9, stk. 1 til stk. 4, herundir:

1. At kWt-prisurin ikki haekkar, men verdur a sama st@di, sum undanfarna ar. T
haekkar kWt-prisurin 0,05 kr. pr. kWt fyri brukarar, sum koma undir serstgku
gjaldskranna, og sum hava eina nytslu haegri enn 20.000 kWt.

2. Dagfgring av gjaldsskranni  fyri kostnadin av fyribilsstreymi frd
installatgrmalarum, har iskoytid, sum asett er i priskranni a 10%, haekkar upp
i 20%.

3. Atilggur tilsamans verda a 379,0 mid. kr., herundir:

e Vindmyllulund vid stabiliseringsskipan til at taka iméti, fyri 103 mid.kr.
i 2014. Harumframt er ein partur av ilgguni i stabiliseringsskipanina
sett at koma fyri i 2015 vié umleid 40 mié.kr. Henda upphaedd verdur
at seta a figgjareetlanina fyri arid, ta id hendan aftur skal leggjast fyri
adalfundin.

e Bygging av nyggjari koblingsst@d i Husahaga fyri umleié 60-70 mid.kr. i
tvey ar, harav 45 mid.kr. eru zetladar i 2014 og sum eru innroknadar i
teer 40urnevndu 379,0 mid.kr.

e Utbygging av Vagsverkinum fyri umleid 50-60 mié. kr. i tvey ar, harav
28 mid. kr. eru atladar i 2014, og sum eru innroknadar i teer
adurnevndu 379,0 mid. kr. i ilggum fyri 2014.

e Umvealing, dagfgring og utbygging av fyrisitingarbygninginum vid
Landavegin fyri ialt 25 mid.kr. yvir tvey dar, harav 15 mid.kr. eru
xtladar i 2014 og sum eru innroknadar i teer d6urnevndu 379,0
mid.kr.
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10.

Samlad lantgka og kredittramma 4 tilsamans 395,0 mid. kr, herundir

e 35 mid. kr.til leingjan av fyribilskassakredittsattmala galdandi fyri
2013 til ein rullandi kreditt fyri 2014 og fram,

e 100,0 mid. kr. lantgka, sum er utsett fra 2013, grundad & at
uppsetanin av vindmyllunum var utsett til 2014.

Stovnan av tveimum sjalvstgdugum partafelggum sum doétturfelggum hja
SEV, i0 skulu reka vindmyllulundirnar i Neshaga og i Husahaga. Hetta er t6
treytad av godkenning fra myndugleikunum.

At SEV selur vindmyllulundirnar i Neshaga og i Husahaga fyri avikavist
bokfgrda virdid og kostprisin i 2014 til doétturfelggini, soleidis at raksturin av
vindmyllulundunum frameftir fer fram i partafelggunum, jvb. brot 5.

At détturfelagid, sum rekur vindmyllulundina i Neshaga, tekur 1an upp til 30
mid. kr. (fyribil setlad til 25 mid.kr.) Samstundis hevur felagid sjalvstgduga
rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlan., jvb. brot 5.

At détturfelagid, sum rekur vindmyllulundina i Hdsahaga, tekur 1an upp til
90,0 mio. kr. (fyribils aetlad til 82,5 md.kr) Samstundis hevur felagid
sjalvst@duga rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlan., jvb. brot 5.

At SEV setur upp til 20 mid.kr. (fyribils mett til 17,5 mid. kr.) i partapeningi og
abyrgdarpeningi i partafelagid, sum skal reka vindmyllulundina i Neshaga, jvb.
Brot 5.

At SEV setur upp til 30,0 mid. kr. (fyribils mett til 20 mid.kr.) i partapeningi og
abyrgdarpeningi i partafelagid, sum skal reka vindmyllulundina i Husahaga,
jvb. brot 9.
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2. Figgjargongdin sidani arsadalfundin og gongdin fyri arido 2013

Eftir viotgkunum hja SEV - §3, stk. 13 b og §4, stk. 12 b - skal nevndin lata eykadalfundinum
a heysti eina fragreiding um buskapargongdina sidani seinasta darsadalfund. Umframt
gongdina sidani arsadalfundin er nidanfyri greitt fra gongdini alt arid, soleidis at givid verdur
eitt framroknad bod upp 4 urslitid vid arslok 2013.

Nidanfyri eru vist rakstrartgl sambart bokhaldinum fyri tidarskeidid januar til september
2013, eins og urslitid fyri 2013 er framroknad. Vist er eisini fravik fra aetlanini fyri 2013 og
framrokningini.

Bokingar eru tidargreinadar men ikki grannskodadar. Harafturat skal i tglunum fyri inntgkur
takast fyrivarni fyri, at arsuppgerd av elkundum ikki er tgk fyrr enn i desember, ta id
avlesturin, sum umfatar umleid helmingin av kundunum, er lidugur og gjgrdur upp. Eisini
skal roknast vid mgguligum eftirbékingum.

Talvan nidanfyri visir rakstrartgl fyri 2011, 2012 og 2013 i mid. kr.

Navn Roknskapur Roknskapur Uppruna- Uppgjort Fram- Fravik
2011 2012 tlan pr. 30. roknad Atlan og
2013 sept. 2013 2013 framroknad
Nettoumsetningur 316,4 355,8 380,4 293,4 372,5 -7,9
Oljuutreidslur 142,6 166,0 144,5 127,3 162,1 -17,6
Tilfar og taenastur 74,9 58,5 72,0 39,1 53,0 19,0
Lgnir 62,6 60,2 62,4 44,8 60,7 1,7
Utreidslur tils. 280,1 279,7 278,9 211,2 275,8 3,1
Urslit &drenn av- 36,3 76,0 101,4 82,2 96,7 4,7
og nidurskrivingar
Avskrivingar 61,1 67,8 73,7 50,5 74,8 -1,1
Urslit adrenn -24,8 8,3 27,7 31,7 21,9 -5,8
figgjarpostar
Rentudtreigslur 14,5 20,5 27,6 15,0 21,5 6,1
netto
Urslit 48renn skatt -39,3 -12,3 0,1 16,7 0,4 0,3

Arsurslitid fyri 2013 verdur framroknad til eitt nulldrslit, eins og aetlad vard. Raksturin hja
SEV hevur i 2013 verid undir trysti fyri at ndaa dsetta malid i 2013, sum er eitt nulldrslit.
Inntgkurnar svikja, oljuttreidslurnar eru haegri enn atlad, og avskrivingarnar eru eitt vet
hagri enn ztlad.

Hinvegin ynskja nevnd og leidsla at rgkka malinum i 2013 vid teimum broyttu fyri-
treytunum. Fyri at tryggja, at vit rgkka malinum um eitt nulldrslit i 2013 hevur sidani
september verid arbeitt vid at umskipa og Utseta arbeidi umframt vid at gera broytingar i
®tladum verkaetlanum.

Framroknad verdur vid 7,9 mid. kr. laegri inntgku enn zetlad, og oljuutreidslurnar eru 17,6
mid. kr. haegri enn tlad, ti oljunytslan hevur verid veel stgrri. Orsgkin til hesa meirnytsluna
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er, at SEV hevur nytt umleid 4.000 tons meira av tungolju enn zetlad. Elframleidslan ur vindi
og vatni hevur verid minni, ti vedrid hevur ikki verid til vildar. Oljan er pristryggjad i 2013, og
sostatt er oljuprisurin i sjalvum seer ikki ein orsgk til meirkostnadin i mun til atlanina.

III

Harumframt er talan um eina stgrri sglu av elmegi serliga til “idnadarkundarnar”. Hendan

elmegin er framleidd ur tungolju.

Tilfar og taenastuveitingar verda framroknadar til at kosta 19,0 mié. kr. minni enn atlad, og
Ignir verda framroknadar til 1,8 mid. kr. laegri. Avskrivingarnar eru 1,1 mié. kr. haegri enn
>tlad, og rentukostnadurin netto er 6,2 mid. kr. leegri enn zetlad.

2.2 Elframleidsla og nytsla

Elframleidslan i 2012 var mald til 291,6 GWt, harav 181,0 GWt voru framleiddir vid oljuriknu
verkunum (62,1%). 99,8 GWt véru framleiddir ar vatnorku (34,8%) og 10,8 GWt ur vindi
(3,7%). Avrokna se¢la til kundar felagsins var 261,4 GWHt.

Natturan broytist ar um ar og vid henni eisini framleidslan ur vatni og vindi, sum verdur
avirkad bzedi upp og nidur. Minni av regni og vindi enn vanligt var fram til tidliga i summar
og eisini i heyst. Hetta saest eisini aftur i framleidslutglunum og i oljunytsluni, har turkur og
vindstilli valdadu.

Flestum kunnugt férst tann fyrra Vestas-myllan i Neshaga fyrst i januar i 2012, og i mars
2012 férst seinna Vestas-myllan. Hetta dvirkadi framleidsluna av elmegi ur vindi munandi {
2012, og hetta kemur eisini fram i talvuni nidanfyri. Harumframt hevur Eidisverkid og
Heygaverkid ikki havt fulla framleidslu ein part av 2013 grundad & stért arbeidi at dagfgra
verkini.

Elframleidslan kann sundurgreinast i GWt, sum talvan nidanfyri visir.

jan-sept. i prosent jan-sept. okt. 2012 til okt.2011til Broytingi %

2013 2012 sept. 2013 sept. 2012
Vindur 15,7 7,3 6,8 19,6 10,6 84,2
Vatn 58,3 27,0 68,8 89,3 99,8 -10,5
Termisk 141,6 65,7 137,6 184,9 176,5 4,8
Tilsamans 215,5 100,0 213,2 293,8 286,9 2,4

Verdur hugt at tglunum fyri tidarskeidid oktober 2012 til september 2013 i mun til
undanfarna tidarskeid ssest, at framleidslan er gkt 2,4%. Elframleidslan ar vindi er farin
munandi upp, eftir at nyggja vindmyllulundin i Neshaga var tikin i nytslu. Elframleidslan ur
vatni er minkad munandi, og kemur hetta serliga av, at tad hevur regnad minni enn vanligt
og at vidlikahaldsarbeidi og dagf@ringar eru farin fram 3 Eidisverkinum og Heygaverkinum.
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Elframleidslan ur termiskari orku er gkt. Hetta kemur av, at elframleidslan ar grgnari orku
samanlagt er minkad, samstundis sum elnytslan er gkt.

2.3 Inntgkurnar 2013

Triggir faktoraravirka hgvudsinntgkuna hja SEV. Hesir triggir faktorar eru elprisbroytingar,
broytingar i elnytsluni og forskjotingar imillum ymiskar kundaprisbélkar.

[ fleiri 4r 4 rad er inntgkan haekkad naestan uttan undantak orsakad av vaksandi elnytslu,
men sidani 2009 og til og vid 2011 hevur avroknada elnytslan at kalla stadid i stad. EInytslan
vaks 2,6% i 2012, og veentandi gkist hon umleid 2,2 % i 2013, ti framleidslutglini fyrstu 9
manadirnar av 2013 benda & ein vgkstur i nytsluni.

Endaliga avrokningin fyri sgluna i 2012 gjgrdist 261,4 GWt, medan seinastu abendingarnar
fyri spluna av kWt til kundarnar veentandi verdur 267,1 GWt i 2013, svarandi til ein vgkstur
uppa 5,7 GWt. Hendan adbending byggir a avlestur av fjarskiftismalarum hja kundum.

Sostatt vaentast vegksturin av verda 2,2% i kWt sgluni i 2013. Hinvegin er ymiskt, hvussu
hesin vgkstur verdur byttur millum kundarnar. Einstakir kundabélkar hava stdra framgongd,
serliga fiskivinnnan og framleidslan, medan afturgongd er i sgluni til almennar taenastur og
privatar kundar. Hetta merkir i stuttum, at samladu inntgkurnar hja SEV minka, sjalvt um
framgongd er i kWt sgluni.

Umleid ein litil helmingur av sgluni verdur gjgrdur upp vid avlestri hja kundum eina ferd um
arid, og ta verdur stadfest, hvat endaliga sglan til einstaka kundan hevur verid. Avlisid verdur
i hgvudsheitum i desember & hvgrjum ari.

Uppgjerda inntgkan a 293,4 mid. kr. fram til 30. september 2013 kann ikki beinleidis
umroknast til eina fulla arsinntgku, ti at ein partur av békadu inntgkunum er grundadur a
akontorokningar, sum verda endaliga uppgjgrdar vid avlestri vid arslok. Harumframt kunnu
avisir skeivleikar verda i tidargreiningum av akontogjgldum og inntgkum annars, sum ikki
leekka javnt manad fyri manad.

Vid st@di i framgongdini i elnytsluni, uppgerdum higartil, bokadum ibindargjgldum og
framleidslutglum verdur mett, at inntgkurnar fara at leekka 7,9 mid. kr. sammett vid
tlanina fyri 2013, soleidis at nettoumsetningurin i 2013 gerst 372,5 mid. kr i mun til fyrst
xtlad 380,4 mid. kr.

2.4 Rakstrarutreidslurnar

Rakstrarutreidslurnar hja felagnum eru oljukostnadur, tilfar og taenastuveitingar, lgnir
avskrivingar og renta. Nidanfyri eru hesir kostnadir naerri lystir.
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2.4.1 Oljukostnadur

SEV hevur valt at pristryggja oljukeypid i 2013 samsvarandi figgjaraetlanina. Pristryggingin
var gjgrd i donskum krénum, soleidis at eisini var lagt upp fyri kursvadanum i dollaranum,
sum oljukeyp vanliga verda avroknad vid.

SEV hevur & henda hatt roynt at vart seg imdti mgguligum sveiggjum i oljuprisinum og
dollarkursinum. Hinvegin kann felagid ikki verja seg fyri sveiggjum i oljunytsluni. Tad hevur
stéran tydning at avmarka sveiggid i hesum utreidslunum, ti hesar utreidslurnar umfata 43,3
% av samlada kostnadinum hja felagnum. Sveiggj i hesum uatreidslum kann broyta
figgjareetlanina skeivan vegin.

Kostnadurin til olju er nogv tann stgrsti parturin av uUtreidslunum. Hesin kostnadur er
beinleidis tongdur at prisbroytingum @ heimsmarknadinum umframt elnytslubroytingini og
sveiggjunum i framleidsluni av elmegi Ur vindi og vatni. Oljuprisirnir, sum SEV skal gjalda, eru
knyttir at prisnoteringini @ oljumarknadinum og USD-kursinum.

Prisirnir hava verid meira stgdugir i 2013 enn i 2012. Midalprisurin i desember 2012 var
594,7 dollarar pr. tons tungolju. Sidani haekkadi hann upp i 638,5 dollarar pr. tons tungolju i
januar 2013 og heilt upp i 665,2 dollarar i midal i februar 2013. Prisurin fall sidani til 597,7
dollarar i midal i juli 2013. Prisurin a tungolju hevur sidani mars 2013 verid stgdugur kring
590 til 610 dollarar fyri tonsid. Vist verdur annars til myndina vidvikjandi oljuprisinum undir
broti 4 i fragreidingini.

Oljutitreidslurnar til egna nytslu i 2013 eru atladar at verda 144,5 mié. kr.! { 2013 er roknad
vid einum prisi & 4.343 kr. pr. tons olju — iroknad smyrji- og gassolju. Prisurin fyri tonsid av
tungolju — her uttan smyrji- og gassolju — er framroknadur at verda 4.029 kr. Samladi
oljukostnadurin netto i 2013 verdur framroknadur til 162,1 mid. kr. i mun til 2etlad netto
144,5 mid. kr. — svarandi til ein meirkostnad a 17,6 mio. kr.

Termisku skuldu atlandi brdka 32.921 tons av tungolju, men framroknad fyri 2013 fara
verkini at bruka 36.965 tons. Te. 4.044 tons meira enn zetlad. Hetta gevur ein meirkostnad a
16,4 mid. kr. Td id termisku verkini framleida meiri elorku, nyta tey eisini meiri smyrjiolju.
Roknad verdur vid einum meirkostnadi a8 umleid 1,2 midé. kr. i smyrjiolju.

i 2013 var atlad vid eini elframleidslu 4 294,8 GWt. Hendan er framroknad at verda 293,9
GWt ella 0,9 GWt minni. Hinvegin var i 2013 etlad vid eini elframleidslu Ur varandi
orkukeldum a 141,7 GWt, men hendan framleidslan er framroknad til 116,2 GWt. Talan er
um eina minni framleidslu 4 25,5 GWt. Hendan laegri framleidslan Ur varandi orkukeldum,
skal faast fra termisku verkunum. Orsgkin er vantandi vindur vatn, umframt at
vindmyllulundin i Hisahaga var seinkad eitt ar grundad gongdina i kaerumalinum?.Termisku

1 (144,2 mi6. kr. netto eftir 0,7 mid. kr. i inntgku fra sglu til tridjamann eru fradrignar 145,2 mié. kr.)
2Um heedd verdur tikin fyri, at vindmyllulundin i Hasahaga i 2013 framleidir umleid 14,7 GWt, og hetta verdur drigid fra
teimum 141,7 GWt, verdur aetlad vid 127 GWi.
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verkini skuldu zetlandi framleida 153,1 GWt, men tey eru framroknad til at framleida 177,7
GWt ella 24,6 GWt meira.

2.4.2 Tilfar og taenastuveitingar

Samladi kostnadurin fyri tilfar og teenastuveitingar var atladur til 72,0 midé. kr., men
framroknad verdur hesin kostnadur 53,0 mid. kr. ella 19,0 mid. kr minni. Hendan minni
nytslan kann sundurgreinast soleidis, at framleidsluvirkini hava brukt 9,7 mid. kr. minni,
netvirksemid 1,6 mid. kr. minni, og fyrisitingin hevur brakt 7,6 mid. Kr minni enn zetlad.

Talan er um arbeidi, sum verda umskipad ella utsett til 2014. Harumframt eru broytingar
eisini framdar i verkaetlanum.

Alt hetta er gjgrt fyri at rgkka malid um eitt nulldrslit i 2013.

2.4.3 Lonir

Samladi kostnadurin fyri Ignir var eetladur til 62,4 midé. kr., men framroknad verdur
kostnadurin 60,7 mid. kr. — svarandi til eina minking 4 1,8 mié. kr. Hendan minni nytslan
kann sundurgreinast soleidis, at framleidsluvirkini hava eina meirnytslu 4 2,5 mio. kr.,
netvirksemid brukar brukar 4,3 mid. kr. minni, og fyrisitingin bridkar 0,1 mid. kr meira.

@kti lpnarkostnadurin & framleidsluvirkjunum stavar fra vidlikahaldsarbeidi og dagfgring av
framleidsluverkunum i 2013. Fleiri félk eru ikki sett i starv & hesum gkinum enn atlad, men
talan er um yvirtid og timalgnt verk.

Leegri lgnarkostnadurin i netvirkseminum stendst serliga av, at aetladi starvsfélkavgksturin
innan henda partin ikki er framdur i 2013, eins og nytslan eisini hevur verid minni enn zetlad.

Lgnarkostnadurin hja fyrisitingini er aleid sum zetlad.

2.4.4 Avskrivingar av anleggum

Avskrivingarnar av anleggum eru aetladar til 73,7 mié. kr., men hesar eru framroknadar til
74,8 mié. kr. ella 1,1 mid. kr. meira enn aetlad. Avskrivingarnar taka stgdi i verandi ognum
eins og til- og fragongd av ognum i 2013.

Harumframt kann nevnast, at SEV ultimo 2012 framdi broytingar i roknskaparhattinum fyri
utreidslufgring og avskrivingar av stgrri vidlikahaldsarbeidum ella dagfgringum av
framleidsluverkunum. Hesin kostnadur verdur nu ikki utreidslufgrdur i einum undir
rakstrinum, men heldur avskrivadur yvir livitidsleingingina hja verkunum, sum kostnadurin
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ber vid saer. Hendan broytta hevur vid seer, at avskrivingar fra eldri arum svarandi til umleid
5,0 mid. kr. eru roknadar upp i raksturin i 2013, t6 at hesin kostnadur ikki var aetladur.

[ figgjaraetlanini fyri 2013 er kostnadurin av Eidi 2 tunlinum ikki  tikin vid i
avskrivingargrundarlagid fyri 2013. Mett var, at endaliga avhendingin for fram i 2014, men
handanin verdur helst beint fyri arsskiftid, og ti verdur nd roknad vid hesi ilggu i
avskrivingargrundarlagnum i 2013 og frameftir. Hetta merkir, at kostnadurin gkist umleid
2,0 mio. kr. arliga i 50 ar.

Hinvegin kemur zetlada vindmyllulundin i Hdsahaga ikki fyrr enn i 2014, t6 at roknad er vid
henni i avskrivingargrundarlagnum i 2013. Talan er um ein minni kostnad @ umleid 7,0 mié.
kr.

Meirkostnadurin av framdu broytingini i roknskaparhattinum & 5,0 mid. kr., fleiri
avskrivingar enn fyrr atlad fyri Eidi 2 & 2,0 mid. kr. og minni avskrivingar a@ 7,0 mié. kr., av ti
at vindmyllulundin i Hdsahaga ikki kemur fyrr enn i 2014 hava vid saer, at uppheaeddin fyri
avskrivingar i figgjaraetlanini ikki verdur javnad men fasthildin.

2.4.5 Renta

Atlad var vid einum nettorentukostnadi @ 27,7 mio. kr. Framroknad verdur hesin 21,5 mio.
kr. svarandi til ein minni kostnad 4 6,2 mid. kr. SEV hevur framhaldandi virkad fyri at tingast
vid peningastovnarnar um rentukostnadin, og hetta hevur avirkad gongdina i kostnadinum
positiva vegin.

Harumframt er samlada lantgkan hja felagnum i 2013 ikki eins og aetlad, serstakliga ti at
vindmyllulundini Hisahaga er utsett til 2014, ti at kaerumalid drog ut.

Nuverandi langtidarlanini hja SEV hava fasta og broytiliga rentu. Lanid til Eidi 2 verkaetlanina
hevur haft fasta rentu i byggitidini. Fyrst i november 2014 er rentan a langtidarlaninum fyri
Eidi 2 verkaetlanina endaliga avtalad fyri komandi tidinia. Talan er um eina broytiliga rentu.

2.5 ilggur, lantgka og gjaldferi

Sambeert figgjaraetlanini fyri 2013 var roknad vid ilggum fyri i alt 280,0 mid. kr. NG 4rid er
farid at halla, kann stadfestast, at ilggurnar i arinum verda umleid 136,9 mid. kr, sum eru
143,1 mid. Kr. minni enn atlad. Harav er vindmyllulundin i Hlisahaga ndégv tann stgrsti
parturin. Vindmyllulundin verdur 100 mid. kr. minni enn atlad, dagfgring av tangagardi og
bunkringaleiding @ Sundsverkinum eru utsett til 2014 svarandi til 23,0 mid. kr. Nyggj
koblingsst@d og net i sambandi vid vindmyllulundina fyri 12 mié. kr eru heldur ikki farin i
gongd . Harafturat koma smaerri atladar ilggur, sum ikki verda framdar ella utsettar.
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Upprunaliga var atlad vid eini lantgku 4 175 mid. kr. Hendan laniramma var hakkad 35 mid.
kr. @ adalfundi felagsins tann 30. april 2013, soleidis at samlada lanid og kredittramman hja
felagnum i 2013 eru 210 mid. kr. Hendan lantgkaella atgongd til sama er fingin til vega og er
tek, men hon er ikki gll stovnad.

Lantgkan i 2013 verdur vaentandi 75 mid. kr., eins og 35 mid. kr. eru fingnar til vega sum
kassakredittur. Samanlagt er talan um 110 mié. kr. av teimum atladu 210 mié. kr. Atlandi
skal kassakreditturin leingjast og verda galdandi fra 2014 og fram — vanliga nevnt rullandi
kredittur.

Samanlagt hevur SEV atgongd til 65 mid. kr. umvegis drattarraettindi i peningastovnum,
stovnad loyvt trot til vindmyllulund & 50 mid. kr. og obrukta lansjattan & 50 mid. kr. -
tilsamans 165,0 mio. kr. til taks.

Roknad verdur vid, at gjaldfgrid vid arsenda er 85,0 mid. kr., soleidis at tgkur peningur
iroknad kassakredittir, loyvt trot og ébrukta lansjattan eru tilsamans 250,0 mio. kr.
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3. Figgjareetlan 2014

Nidanfyri verdur greitt fra, hvgrji vidurskifti inntekumetingarnar i aetlanina fyri 2014 byggja
a.

Sjalvstgdug partafelgg at reka vindmyllulundirnar

Ztlandi skulu tvey sjalvstgdug partafelgg stovnast vid ti endamali at reka vindmyllulundirnar
i Neshaga og i Husahaga. Arbeitt hevur verid vid hesum malum i eina tid saman vid
avvardandi myndugleikum, og vaentandi verdur malid avgreitt innan ikki alt ov langa tid vid
ti nidurstgdu, at SEV faer loyuvi til tess.

Neshagi

Vindmyllulundin i Neshaga var lidug og tikin i nytslu i november 2012. Sostatt hevur hendan
framleitt el til brdkaran i eitt ar, og royndirnar hava verié gédar. SEV hevur i 2013 tikid
virknadin av vindmyllulundini i Neshaga i roknskapin og figgjaraetlanina.

[ figgjareetlanini fyri 2014 er roknad vid, at vindmyllulundin verdur flutt i eitt sjdlvstgdugt
partafelag, sum skal standa fyri rakstrinum. Talan er um allar fimm ENERCON myllurnar i
Neshaga — ein samlad ilgga 4 49,0 mid. kr. i 2012. | hesum sambandi hevur SEV laent 25 mié.
kr. til at fremja aetlanina. Partafelagid verdur aetlandi stovnad vid 17,5 mié. kr i innskoti sum
partapeningur og abyrgdarpeningur..

[ figgjaraetlanini er fyrilit tikid fyri, at hetta felag verdur stovnad at taka saer av rakstrinum av
vindmyllulundini. Mett verdur, at tad er skilagott at leggja allar vindmyllurnar i Neshaga i
sama felag, sum skal standa fyri rakstrinum, ti hetta styrkir um raksturin.Virknadurin av
hesum er, at taer fimm vindmyllurnar eru seldar einum doétturfelag hja SEV fyri kostprisin &
49,0 mid. kr. leekkadur vid avskrivingum yvir tvey ar @ 6,5 mid. kr., soleidis at prisurin gerst
42,5 mid. kr. Fyri SEV merkir hetta, at rakstrarkostnadur, avskrivingar og rentuttreidslur
laekka, ta i0 vindmyllulundin er flutt i sjalvstgdugt felag.

Hinvegin hakkar kostnadurin fyri keyp av elmegi vid kostnadinum fyri teir kWt, sum
partafelagid er fort fyri at framleida og selja til SEV. Hinvegin er neydugt hja nyggja
partafelagnum at taka nytt 1an 4 25 mid. kr. fra figgjarveitara, eins og 17,5 mié. kr. verda
settar i partafelagid sum partapeningur og abyrgdarpeningr, soleidis at partafelagid hevur
tilsamans 42,5 mid. kr. at rinda SEV fyri vindmyllurnar. Harumframt fer nyggja partafelagid
at standa fyri rakstrinum av vindmyllunum, og ti er neydugt hja felagnum at hava eina
rakstraraetlan at styra rakstrinum a ngktandi hatt.
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Arliga rakstrarurslitid hja dotturfelagnum verdur tikid upp i figgjaretlanina umvegis
virdisjavning av kapitalpgrtum i détturfelagnum, soleidis at inntgkurnar fra détturfelagnum
gagna kundunum hja SEV.

Vindmyllulundin verdur atlandi lggd i eitt sjalvstgdugt partafelag fra 1. januar 2014 at
rokna, um SEV feer endaliga loyvid frd myndugleikunum.

Nidanfyri er rakstrareetlan hja dotturfelagnum lyst i hgvudstglum.

t. kr. 2014 2015 2016
Sola 7.671 7.671 7.671
Rakstur og vidlikahald 1.279 1.279 1.279
Figgjarkostnadur og avskrivingar 5.167 5.167 5.109
Urslit 2.428 2.428 2.486
Husahagi

SEV hevur atikid saer at uppseta taer 13 vindmyllurnar i Hisahaga fyri sidani at leggja hesar {
eitt sjalvstgdugt partafelag at taka saer av rakstrinum, eftir at SEV hevur tryggjad seer, at
verkaetlanin er endaliga greidd Ur hondum.

Hetta merkir, at SEV tekur saer av gllum avtalum, so sum keypsavtalu vid ENERCON um
vindmyllur eins og avtalum um gerd av vegi og undirst@di.

Hendan verkaetlan hevur stéran tydning fyri raksturin hja SEV i arunum, sum koma. Tad
hevur eisini storan tydning fyri figgjaraetlanina 2014, at vindmyllulundin kann takast i nytslu i
seinasta lagi august 2014.

Teer 13 vindmyllurnar verda seldar einum détturfelag hja SEV, beint eftir at hesar eru
handadar SEV fyri kostpris iroknad byggirentu & 105,8 mid. kr. Fyri SEV merkir hetta, at
rakstrarkostnadur, avskrivingar og rentuutreidslur leekka, ta i6 vindmyllulundin verdur flutt i
sjalvstgdugt partafelag. Ognarluturin i détturfelagnum skal avtalast neerri  vid
samstarvsfelagan.

Hinvegin hakkar kostnadurin fyri keyp av elmegi vid kostnadinum fyri teir kWt, sum felagid
sambaert avtalu er fgrt fyri at framleida og selja til SEV.

Neydugt er hja nyggja partafelagnum at taka nytt 1an a4 82,8 mio. kr. fra figgjarveitara, eins
og 20,0 miod. kr. verda settar i sum partapeningur og abyrgdarpeningur, soleidis at
partafelagid hevur tilsamans 105,8 mid. kr. at rinda SEV fyri vindmyllurnar. Harumframt fer
nyggja partafelagid at standa fyri rakstrinum av vindmyllunum, og ti er neydugt hja
felagnum at hava eina rakstraraetlan at styra rakstrinum & ngktandi hatt.

Nidanfyri er rakstrareetlan hja dotturfelagnum lyst i hgvudstglum.
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t. kr. 2014 2015 2016
Se¢la 4.617 13.992 13.992
Rakstur og vidlikahald 1.630 4.722 4.722
Figgjarkostnadur og avskrivingar 9.742 9.583 9.420
Urslit -6.755 -314 -150

Arliga rakstrarurslitid hja dotturfelagnum er tikid vid i figgjaraetlanini umvegis virdisjavning
av kapitalpgrtum i dotturfelagnum, soleidis at inntgkurnar fra détturfelagnum gagna
kundunum hja SEV.

Vindmyllulundin i einum sjalvstgdugum partafelag fer at avirka raksturin hja SEV a tann hatt,
at utreidslur til elkeyp gkjast, medan rakstrarkostnadur laekkar, ti serliga oljukostnadurin,
avskrivingar og rentukostnadurin minka. Nggdirna av olju til elframleidslu fara at minka og
harvid eisini oljukostnadurib, ti vid vindmyllulundini verdur elframleidslan gjgrd vid vindmegi
i stadin fyri olju.

[ 2015 er wtlad, at SEV keypir elframleidslu fra felagnum svarandi til 41,4 GWt um arid fyri
umleid 0,33 kr. pr. kWt. Hetta svarar til eitt elorkukeyp 4 umleid 14,0 mié. kr.

Elorkukeypid 4 41,4 GWt fra dotturfelagnum hevur SEV bundid seg til at keypa, sjalvt um
SEV ikki er fgrt fyri at faa allan vindin til saettis. Fyri 2016 og frameftir fer urslitid at avirkast
reetta vegin a framleidslugkjunum, ti td verdur roknad vid, at allur vindurin feest til hgldar, og
allar vindmyllurnar kunnu framleida inn a netid hja felagnum.

Tad setur hinvegin krgv til netpartin hja SEV, at vindmyllur verda settar upp.. Her verdur
neydugt at gera stoérar ilggur, sum avirka kostnadin skeiva vegin. Haspenningskadal skal
leggjast, nyggj koplingsst@d skal gerast, eins og battarist@d skal setast upp.

Mett verdur, at ilggukostnadurin fyri hendan partin er umleid 60-70 mid. kr.Hesar ilggur
skulu avskrivast millum 15 og 35 ar, og vilja arlig avskrivingarnar gkjast nakad. Mett verdur,
at nyggja vindmyllulundin fer at hava eina jaliga avirkan & rakstrarurslitid hja SEV 4 umleid
15-20 mid. kr. arliga naestu 15 arini vid ndverandi oljuprisi.

SEV metir, at atlanin er avbjédandi og framsgkin, og elfelagid hevur sett szer fyri, at hetta
skal eydnast. Fortreytin er, at allir partar i mdlinum samstarva um at faa verkeetlanina
fullfgrda til asettu tidina.

Myndin nidanfyri visir i hgvudsheitum avirkanina & rakstur, javna og gjaldfgri, ta id
vindmyllulundirnar avikavist eru tiknar burtur Ur figgjaraetlanini og lagdar i tvey sjalvstgdug
felgg, ella td i0 taer eru roknadar uppi. Lagt er ikki upp fyri minnilutadhugamalum, ta
vindmyllulundin i Hisahaga er roknad uppi vid ikki fullum ognarskapi sum dgmi. Si talvuna
nidanfyri.
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t.kr. Vindmyllulundir i dotturfelggum Innroknad vindmyllulundir
2014 2015 2016 2014 2015 2016
Keyp av kWt i kr. 15.080 24.449 24.534 2.900 2.900 2.900
Avskrivingar 79.831 88.369 90.654 90.299 97.924  100.280
Rentukostnadur 29.940 42.000 47.123 33.140 45.703 50.638
Virdisjavnan -2.975 2.177 2.366 0 0 0
Arsurslit 3.109 7.184 26.196 1.760 7.248 26.227
Stpdisogn 1.456.201 1.833.809 2.012.521 | 1.558.874 1.924.750 2.091.470
Javni 1.693.910 2.036.615 2.208.334 | 1.792.560 2.130.330 2.297.078
Langfr. skuld 749.093 1104615 1.250137 849.093 1.199.615 1.340.137
Eginpeningur 873.718 880.901 907.098 872.368 879.616 905.842
Gjaldferi 114.911 106.361 103.280 110.888 109.135 113.075

3.1 Lgnsemi i rakstri og aseting av elprisinum

Samlada hallid hja SEV & 100 mid. kr. seinastu fimm arini letur seg bert gera i eitt styttri
tidarskeid, og ti er neydugt at urslitid i 2014 i minsta lagi verdur javnvag. Urslitid i 2014
verdur xtlad til eitt avlop a 3,1 mid.kr.

Naestu arini er neydugt at faa eitt munagott yvirskot, soleidis at rakstur felagsins kann geva
eitt gott ikast til figgingina av ilggunum, sum standa fyri framman.

Fyri at rgkka hesum mali hevur SEV umframt at meta um tgrvin fyri at javna prisin, kanna
raksturin og gj@rt metingar av Utreidslum og ilggum, sum eru tladar komandi ar.

SEV sendi eigarunum uppskot til rakstrar-, figgjar- og ileguaetlan fyri 2012 tann 5. desember
2011 vid uppskoti um at haekka elprisin 0,25 kr. pr. kWt i 2012. Elveitingareftirlitid gav
felagnum loyvi til at haekka prisin 0,15 kr. pr. kWt, og ti sendi SEV eigarunum nytt uppskot til
rakstrar-, figgjar- og ilgguzetlan fyri 2012 tann 18. desember 2011.

Eigararnir samtyktu a adalfundinum tann 19. desember 2011 at haekka elprisin 0,10 kr. pr.
kWt, og dagf@rdi SEV ti rakstrar-, figgjar- og ilggueetlanina fyri 2012 tann 19. desember 2011
i samsvari vid ynskini hja eigarunum. Harumframt var SEV dlagt at finna inntgkur og/ella
sparingar fyri adrar 5 mid. kr., soleidis at inntgkurnar tilsamans og sparingarnar skuldu verda
10 mid. kr. i 2012. Vid hesum var sambezert rakstrar-, figgjar- og ilgguaetlanini fyri 2012
roknad vid einum halli 8 6,3 mio. kr.

SEV legdi figgjaraetlanina fyri 2013 fram 4 eykaadalfundi tann 30. november 2012. | hesum
sambandi var fgrt fram, at SEV framhaldandi verdur rikid vid undirskoti, sum ikki er ngktandi
i longdini. Ti er neydugt at fremja haldgddar loysnir herundir dseting av einum ngktandi
kWt- prisi.
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SEV gjgrdi ti ndgv burtur Ur at hyggja eftir priskranni fyri at meta um, hvgrt einstgku prisirnir
eru teir rgttu. Harumframt hevur SEV gjgrt Ignsemisutrokningar fyri kundabdlkar og kundar,
og urslitid av hesum visir greitt, at vinnulivskundarnir i bdélkinum, sum verdur nevndur
idnadarbdlkurin, ikki er ngktandi prisadur.

Fyri at nevna eitt dgmi, er kostnadurin av hvgrjum kWt framleiddur ar olju 1,02 kr. pr. kWt i
2012, medan kundarnir i hesum bélkinum rinda 0,99 kr. pr. kWt. (u/MVG) svarandi til, at SEV
hevur eitt undirskot adrenn annan kostnad a 0,03 kr. pr. kWt, sum adrir kundar rinda fyri.
Samsvarandi tgl fyri 2013 eftir prishaekkingini & 0,11 kr. pr. kWt verda mett til dvikavist 1,00
kr. pr. kWt og 1,10 pr. kWt, soleidis at talan nd gerst um 0,10 kr. i yvirskoti fyri hvgnn seldan
kWt, 48renn annar kostnadur er tikin vid.

Fyri 2014 eru tglini eftir enn eina prishaekking & 0,05 kr. pr. kWt innan bdlkin mett til
avikavist 0,92 kr. pr. kWt og 1,15 pr. kWt, soleidis at talan nu gerst um eitt yvirskot 8 0,23 kr.
fyri hvgnn seldan kWt 48renn annan kostnad.

Vid hesum kann stadfestast, at SEV hevur megnad at betra um Ignsemid i kundabdlkinum
fra at hava eitt undirskot @ 0,03 kr. pr. kWt i 2012 til veentandi at hava eitt yvirskot @ 0,23 kr.
pr. kWt i 2014 ddrenn annan kostnad.

Midal framleidslukostnadurin fyri hvgnn kWt i 2012 er stadfestur til 1,42 kr., medan hvegr
kWt i midal verdur seldur fyri 1,37 kr. svarandi til, at SEV hevur eitt undirskot & 0,05 kr. pr.
seldan kWt. [ 2013 vaentast somu tgl at verda i javnvag vid 1,40 kr. pr. kWt., soleidis at SEV
ikki setur pening til i sgluni.

Fyri 2014 verdur atlad, at famleidslukostnadurin fyri hvenn kWt verdur 1,42 kr., medan
hvgr kWt i midal verdur seldur fyri 1,43 kr. svarandi til, at SEV hevur yvirskot & 0,01 kr. fyri
hvgnn seldan kWt.

Eisini her kann stadfestast, at SEV hevur megnad at betra Ignsemid i rakstrinum vid at hava
eitt undirskot i 2010 & 0,18 kr. pr. kWt til at hava eitt yvirskot 4 0,01 kr. pr. kWt i 2014. Taer
utreidslur og ilggur, sum atladar eru fyri 2014, metir SEV eru neydugar at fremja fyri at hava
eina trygga og gdda elveiting.

SEV zetlar at at rgkka hesum mali, samstundis sum raksturin hja felagnum skal hava yvirskot,

III

uttan at elprisurin haekkar. Undantikin er té ndantikid prisurin til “idnadarkundarnar”, sum
eru kundar i serligu gjaldskranni, og sum hava eina nytslu st@rri enn 20.000 kWt. Fyri hesar

kundar atlar SEV at haekka elprisin 0,05 kr. pr. kWt. Tad fasta gjaldid verdur ébroytt.

Hendan heaekking tryggjar felagnum ngktandi yvirskot i 2014 sammett vid undirskotini
seinastu drini. Frameftir verdur t6 neydugt at hava eina skynsama renting av eginognini hja
felagnum. Hetta mal fer SEV at stremba eftir at rgkka.
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Haekkingin i elprisinum & 0,05 kr. fyri “idnadarkundarnar”, sum eru kundar i serligu
gjaldskranni, og sum hava eina nytslu stgrri enn 20.000 kWt i 2014 ber vid seer, at gjaldskrain
1. januar 2014 verdur sum talvan nidanfyri visir.

Arlig nytsla i  Fast gjald 2011 prisur i kr. 2012 prisur i kr. 2013 prisur i kr. 2014 prisur i

kwt um arid i uttan og vid uttan og vid MVG  uttan og vid MVG kr. uttan og
kr. MVG vid MVG

0-10.000 480 1,36/1,70 1,46/1,83 1,51/1,89 1,51/1,89

10.000-

100.000 1.280 1,28/1,60 1,38/1,73 1,43/1,79 1,43/1,79

>100.000 5.280 1,24/1,55 1,34/1,68 1,39/1,74 1,39/1,74

Serstgk gjaldskrd er galdandi fyri idnadarvirkir, fiskaaling, landbunad, fiskivinnu og avisar
edv-tenastur — i fragreidingini nevndir idnadarbdlkurin). Hendan er sum vist nidanfyri.

Arlignnytslai  Fast gjald 2011 prisur i kr. 2012 prisur i kr. 2013 prisur i kr. 2014 prisur i kr.
kwt um arid uttan MVG uttan MVG uttan MVG uttan MVG
0-10.000 480 1,36 1,46 1,51 1,51
10.000-

20.000 1.280 1,28 1,38 1,43 1,43
>20.000 9.080 0,89 0,99 1,10 1,15

Vid eini haekking 4 0,05 kr. pr. kWt svarar hetta til, at ein “idnadarkundi”, sum brukar 25.000
kWt um arid, skal rinda 1.250 kr. meiri um arid ella 104 kr. um méanadin. Er til dgmis talan
um ein “idnadarkunda”, sum brukar 230.000 kWt um arid, fer haekkingin at merkja 11.500
kr. um arid ella 958 kr. um madnadin.

Ein vanligur sethisakundi vid eini nytslu @ 8.000 kWt drliga skal rinda fasta gjaldid & 480 kr.
umframt 1,51 kr. pr. kWt svarandi til 12.080 kr. Harafturat skal leggjast MVG a 25% svarandi
til 3.140 kr., soleidis at rindast skal 15.700 kr. ella 1.308 kr. um manadin. Er talan um eina
nytslu @ 6.000 kWt arliga, skal rindast 11.940 kr. arliga svarandi til 995 kr. um manadin.
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3.2 Elnytslan

Vgksturin i elnytsluni hevur verid, sum talvan nidanfyri visir.

Ar Avroknad elnytsla til Vgkstur i kWt i mid. Vgkstur i prosenti
kundar i kWt i mié.
2007 256,8 15,2 +6,3
2008 258,9 2,1 +0,8
2009 252,0 -6,9 -2,7
2010 255,0 3,0 +1,2
2011 254,8 -0,2 -0,1
2012 261,4 6,6 +2,6
2013 framroknad 267,1 5,7 +2,2
2014 Atlad 270,0 2,9 +1,1

Talvan omanfyri visir, at roknad verdur vid eini gking i elnytsluni 4 1,1% i midal i 2014 i mun
til 2,2% i 2013. Hendan gking stavar fra vekstri i fleiri kundabdlkum vid ymiskum
vakstrartglum, medan afturgongd er innan adrar bélkar.

Roknad verdur vid eini gking i nytsluni orsakad av stgrri framleidslu til vinnukundarnar.
Privatkundar felagsins taka i nytslu alt fleiri tol, sum bruka el — eitt nd hitapumpur, fleiri
flatskermar og teldur pr. brukara. Hinvegin eru hesir brukarar vordnir meiri tilvitadir um
sparitiltgk, sum hvgr einstakur kann gera. T.d. at skifta til led-perir, sum eru munandi meira
orkusparandi enn vanligar perur. Harumframt keypa privatkundarnir eltél, sum bruka minni
orku enn tey gomlu. Alt hetta hevur borid vid szer, at roknad verdur vid, at privatkundar
felagsins hava 3% afturgongd i nytsluni i 2013.

Sum talvan visir, er roknad vid vgkstri i elnytsluni fra 2013 til 2014, og hesin vgkstur krevur
eina st@rri framleidslu.

Hyggja vit eftir framleidslutglunum, er roknad vid eini framleidslu a 293,9 GWt 2013 og
296,8 GWt i 2014. Framleidslan ur varandi orkukeldum er mett at verda avikavist 116,2 GWt
i 2013 og 148,8 GWt i 2014 svarandi til ein vgkstur 4 32,6 GWt. Hesin stavar fra vatn- og
vindorkuframleidslu, har vatnorkan er négv tann stgrsti parturin. Termiska framleidslan er
fyri 2014 roknad at verda 148,0 GWt méti 177,7 GWt i 2013 svarandi til 29,7 GWt faerri.

Hetta ger, at oljunytslan fellur umleid 6.200 tons svarandi til ein minni oljukostnad 4 umleid
25 mié. kr.

Orsgkin er, at SEV hevur tikid i nytslu nyggjar vindmyllur i Neshaga, eins og Eidi 2 sudur
verdur lidugt utbygt og fer undir framleidslu vid arsenda 2013. Vindmyllulundin i Hisahaga
fer i framleidslu august/september 2014, og tiskil verdur framleidslan ur vindi mett at vaksa
11,3 GWt fra 2013 til 2014. Atlad er vid einum vegkstri &8 26,9 GWt Ur vindi i 2015, ta id
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vindmyllulundin veruliga fer undir sina framleidslu, og SEV er fgrt fyri at taka iméti vindinum
a netinum.

3.3 Samladar inntgkur

Talvan nidanfyri visir samansetingina i kundabdlkinum hja felagnum i prosentum og i mid.
kr.

Fram- Streym- Fast- Atladur  Streym- Fast

skrivadur sgla mié. gjald vokstur sgla i gjald
Kundabdlkur vgkstur i kr. 2013 2013 %i2014 mioé. kr. 2014

% i2013 mio. 2014 miod.

kr. kr.

L?ndb_un.aéur, aling, fiskivinna og 6,2 351 10 20 373 10
raevnisvinna
Gerd, framleidsla og byggivirksemi 12,7 69,3 1,6 2,0 73,1 1,6
Handils-, matstovu- og 0,7 30,6 0,8 0,5 30,7 0,8
gistihtsvirksemi
Flutningur, postur og fjarskifti 0,4 43,2 0,6 0,0 43,6 0,6
Figging, trygging og adrar 7.1 5,6 0,1 2,0 5,7 0,1
vinnutaenastur
A-Im.ennar og privatar taenastur 23 50,6 14 10 511 14
kirkjur, samkomur v. m.
Ggtuljos -3,6 9,6 0,4 -3,0 9,3 0,4
Sethus, ibudir, summarhus og neyst -3,0 110,2 10,3 1,0 111,3 10,3
Tilsamans - 354,2 16,3 - 362,2 16,3

Talvan omanfyri visir, at roknad verdur vid eini gking i inntgkunum hja felagnum i 2014 3
8,0 miod. kr. svarandi til, at samlada inntgkan av kWt -sgluni er 362,2 mid. kr. Talan er badi
um gkta sglu av kWt, og um at prisurin haekkar 0,05 kr. pr. kWt fyri “idnadarkundarnar”.

Fasta gjaldid verdur ébroytt, og gevur tad eina inntgku a 16,3 mié. kr.

Harumframt koma inntgkur av ibindingargjaldinum og annad a 6,0 mid. kr., soleidis at
roknad verdur vid eini samladari inntgku & 385,5 mid. kr. méti 375,0 mid. kr. framroknad i
2013.

Hetta svarar til, at SEV feer 10,5 mid. kr. meira i inntgkum i mun til framroknad fyri 2013.
Orsgkin er fyrst og fremst meirsglan av streymi, medan hakkingin i elprisinum hja
“idnadarkundunum” eisini studlar uppundir.
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4. Oljuutreidslur

SEV hevur havt sera storar utreidslur av oljukeypi, og i atlanini fyri 2013 var roknad vid eini
oljutitreidslu pr. tons olju! svarandi til 4.385 kr. Sidani er oljuprisurin fallin nakad, og i
atlanini fyri 2014 verdur roknad vié einum oljuprisi pr. tons tungolju iroknad smyrji- og
gassolju svarandi til 3.891 kr., sum er 494 kr. minni pr tons.

SEV vaentar at bruka 30.787 tons tungolju i 2014 mdti 36.965 tonsum i 2013. Harafturat
kemur gass- og smyrjiolja.

Framroknadar oljuutreidslur fyri 2013 er mettar at verda 162,1 mid. kr., og oljuttreidslurnar
fyri 2014 verda zetladar til 124,0 mid. kr., sum er 38,1 mid. kr. leegri. Orsgkin er fallandi
oljuprisir @ umleid 500 kr. pr. tons tungolju i mun til undanfarna ar, eins og oljunytslan fellir
6.178 tons vid nyggju vindmyllunum hja felagnum i Neshaga og i Husahaga.

Nidanfyri er tungoljunytsluna i tonsum sidani 2007 vist.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014
Atlan Fram- Atlan

roknad
32.624 35.679 35.813 41.477 34933 37.510 32.921 36.965 30.787

Fyri at dseta prisst@did av oljukeypinum i rakstareetlanini fyri 2014, er stgdid tikid i “forward
kurvini fyri oljuprisin av tungolju” pr. 1. november 2013 fyri komandi 12 manadirnar i midal.
Harumframt er dollarkursurin dsettur til 5,5 krénur fyri dollaran (550,00). Sidani er prisurin
laestur fastur.

Oljuutreidslurnar svara til 32,4 % av metta kostnadinum, avskrivingunum og rentunum fyri
2014. Ti feer tad stéra dvirkan a rakstrarurslitid, um gongdin i oljuprisinum og kursinum 3
dollaranum verdur munandi gdrvisi enn tad, id mett er i rakstraratlanini.

Fyri at tryggja, at kostnadurin fyri oljuna ikki avirkar figgjaraetlanina skeiva vegin, hevur SEV
valt at pristryggja oljukostnadin i donskum krénum.

Alt oljukeypid i 2013 er pristryggjad. Hetta var gjgrt i februar 2013 fyri at aseta oljukostnadin
i figgjaraetlanini fyri 2013. Ta so oljukostnadurin kortini er 17,5 mid. kr. haegri enn atlad i
figgjareetlanini, er orsgkin , at meirnytslan av olju veentandi verdur umleid 4.000 tons.
Meirkostnadurin av hesum er 16,4 mid. kr. Harumframt hevur SEV eisini brakt nakad meira
av smyrjiolju svarandi til 1,1 mid. kr. Samanlagt gevur hetta 17,5 mié. kr. meira i
oljudtreidslum i 2013.

Pristryggingaraetlanin hja SEV er vald Ut fra ti meting, at tad hevur tydning fyri elfelagid at
klara at halda figgjaraetlanina fyri komandi ar. Endamalid vid at pristryggja (hedga)

) froknad smyrjiolju og gassolju.
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oljukeypid ella partar av ti er at stovnseta eina trygging fyri at minka um prissveiggid a
framtidar oljuprisinum i US-dollarum i mun til atlada nytslu/keyp. Harumframt er neydugt
at pristryggja dollarkursin motvegis donsku kréonuni, soleidis at baedi oljuprisurin og
dollarkursurin er laestir fastir. Harumframt keypir SEV eisini olju til vidari sglu til M/F Smyril.
SEV hevur eina inntgku svarandi til 0,8 mid. kr. av hesari sglu. Hendan inntgkan skal rinda
fyri atreidslur, SEV hevur av tangaleigu og umsiting av sgluni.

Talvan nidanfyri visir gongdina i oljuprisinum seinastu négvu arini. Talvan visir kostnadin i
US-dollarum pr. tons tungolju.

Grafurin visir, at oljuprisurin hakkadi i 2008 til tad haegsta nakrantid. So fall oljuprisurin
aftur fyrst i 2009 fyri sidani einaferd enn at haskka fram til dagin i dag. Oljuprisurin i dag er a
einum sera hggum st@di.

5. Orkukeyp og vindorkuframleidsla

Roknad verdur vid, at SEV sambeert avtalu® vid Sp/f Rgkt i Vestmanna fer at keypa
vindorkuframleidda elmegi & umleid 6,6 mié kWt fyri 0,40 kr. pr. kWt. Hetta gevur eina
utreidslu til orkukeyp & 2,5 mid. kr., sum er roknad upp i figgareetlanina fyri 2014.
Harumframt fer SEV at keypa vindorku frd badum partafelggunum, sum standa fyri
rakstrinum av vindmyllulundini i Neshaga og i Husahaga. Fra felagnum i Neshaga
verdavaentandi keyptir 18,7 GWt svarandi til eitt orkukeyp @ 7,7 mid. kr. Fra felagnum i
Husahaga i 2014 verda vid vissu keyptir 13,7 GWt fyri umleid 0,33 kr. pr. kWt — tad svarar
til4,6 mio. kr. Alt tad garanterada keypid av vindorku kemur ikki til saettis i 2014, ti skal
haedd takast fyri hesum i figgjaraetlanini i framleidsluni & Sundsverkinum. Samlad verdur
roknad vid einum orkukeypi & 15,1 mid. kr. méti 2,5 mid. kr. i 2013.

% Avtalan er Gtgingin tann 1. september 2013
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6. Utreidslur

Rakstraratreidslurnar hja felagnum verda vanliga byttar i Ignir til starvsfolk, tilfar og
teenastuveitingar. Hesir  badir bodlkar verda aftur byttir millum netvirksemi,
framleidsluvirksemi og fyrisiting. Fyrisitingardtreidslurnar hoyra i hgvudsheitum til
netvirksemid, men talan er i dvisan mun um felags Utreidslur, har ein partur eisini hoyrir til
framleidsluvirksemid.

6.1 Lgnarutreidslur

Talvan nidanfyri visir gongdina i samladu Ignardtreidslunum seinastu arini i mid. kr. Tglini
fyri 2007-2012 eru stadfest tol.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014
Atlan Fram- Atlan

roknad
53.051 57.168 62.307 65.061 62.576 60.187 62.438 60.683 67.278

Roknad verdur vid eini samladari Ignarutreidslu & 67,3 miod. kr. i 2014 modtvegis atladum
62,4 mid. kr. fyri 2013. Hetta er ein hakking 4 4,9 mid. kr. Framroknad fyri 2013 verda
Ignardtreidslurnar mettar til 60,7 mié. kr., og i mun til setlad er talan um eina laekking 4 1,8
mio. kr.

Talvan nidanfyri visir samladu Ignaratreidslurnar sundurgreinadar @ framleidsluvirksemid,
netvirksemid og fyrisitingina seinastu arini. Tglini fyri 2007-2012 eru stadfest tol.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014
Atlan Fram- Atlan
roknad

Framleidsla 24.684  23.937 32.878 31.103 32.135 28.327 26.750 29.222  29.702

Net 16.507 18.615 19.326 23.915 20.420 19.999 25.144 20.855 25.568
Fyrisiting 11.860 14.616 10.073 10.043 10.021 11.860 10.044 10.606 12.007
Tilsamans 53.051 57.168 62.277 65.061 62.576  62.187 62.438 60.683 67.278

SEV fylgir almennu sattmalunum innan tey ymisku arbeidsgkini, sum eru vidkomandi fyri
SEV. Roknad er vid gktum starvsfélkatali i 2014 innan avis gki, eins og lagt er upp fyri
Ignarhaekkingum, sum Ignarsamrdadingar hava vid seer a teimum ymisku sattmalagkjunum.
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Talvan omanfyri visir, at Ignardtreidslurnar hava verid vaksandi fra 2007 til og vid 2010 fyri
sidani at minka.

Lgnaratreidslurnar til framleidsluvirksemid hava i 2009 til 2011 verid 4 einum haegri st@oi
enn framroknad fyri 2013 og aetlad 2014. A framleidslugkinum er ikki roknad vid gktum
tilfeingi i 2014.

Lgnaratreidslurnar til netvirksemid hava verid vaksandi, og roknad er i 2014 vid gktum
tilfeingi 4 gkinum fyri at ngkta tgrvin at tryggja arbeidid vid teimum mongu verkatlanum,
sum liggja fyri framman.

Lgnarutreidslurnar til fyrisitingina hava sidani 2009 verid umleid 4 sama st@di. ZAtladi
kostnadurin fyri 2014 er haekkadur, ti roknad verdur vid gktum tilfeingi innan kundataenastu,
journalisering og a roknskapargkinum.

Samanlagt hevur SEV lagt seg eftir so vitt gjgrligt at talma Ignarkostnadin fyri 2014.

6.2 Tilfar og taenastuveitingar

Roknad er vid einum samladum kostnadi @ 63,2 mid. kr. i 2014 modtvegis setlad i 2013 4 72,0
mid. kr. svarandi til ein laegri kostnad & 8,8 mid. kr. Hesin laegri kostnadurin kann
sundurgreinast soleidis, at framleidsluvirkini hava ein lzsegri kostnad a 8,3 mid. kr.,
netvirksemid ein laegri kostnad 4 1,2 mié. kr. og fyrsitingin ein haegri kostnad 4 0,8 mié. kr.

Verdur hugt eftir framroknadu tglunum, verdur framroknad vid 53,0 mié. kr i 2013 moéti eini
2tlan 4 72,0 mié. kr. svarandi til eina laekking & 19,0 mié. kr

6.2.1 Framleidsluvirksemid

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri
framleidsluvirksemid seinastu arini i mid. kr. Tglini fyri 2007-2012 eru stadfest tgl.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014
Atlan Fram- Atlan

roknad
55.610 53.125 32.089 31.778 43.251 27.628 33.610 23.866 25.284

Talvan omanfyri fyri framleidsluvirksemid visir, at setladi kostnadurin fyri 2014 er & einum
veel leegri stedi enn undanfarnu arini. Kostnadurin fyri 2014 er zetladur at verda 25,3 mid. kr.
motvegis 33,6 mid. kr. setlad i 2013, sum er veel laegri enn undanfarna ar.
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Framroknadu uatreidslurnar fyri 2013 verda mettar at gerast 23,9 mid. kr.,, sum er ein
munandi leekking sammett vid aetlanina fyri 2013 4 9,7 mid. kr., sum er & einum lagum st@di i
mun til undanfarin ar. Av ti at neydugt hevur verid at tdlma Uutreidslurnar fyri at rgkka
malinum um javnvag i rakstrinum fyri 2013, hevur framleidsluparturin umskipad arbeidid,
eins og vidlikahaldsarbeidir eru utsett til 2014.

6.2.2 Netvirksemio

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri netvirksemid
seinastu arini i mid. kr. Tglini fyri 2007-2012 eru stadfest tgl.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014
Atlan Fram- Atlan

roknad
33.223 40.502 16.577 18.471 15.099 19.999 16.599 14.978 15.391

Talvan omanfyri fyri kostnadin av netvirkseminum visir, at hesi fyrstu arini hava verid a
einum munandi haegri stgdi enn framroknad fyri 2013 og atlad fyri 2014.

Utreidslur til tilfar og taenastuveitingar til netvirksemid eru mettar til 15,4 mié. kr. i 2014
moti 16,6 mid. kr. setlad i 2013. Laekkingin er 1,2 mid. kr. Framroknadi kostnadurin fyri 2013
verdur mettur at verda 15,0 mid. kr.

6.2.3 Fyrisiting

Talvan nidanfyri visir gongdina i kostnadinum fyri tilfar og taenastuveitingar fyri fyrisiting
seinastu arini i mid. kr. Tglini fri 2007-2012 eru stadfest tgl.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 2014
Atlan Fram- Atlan

roknad
12.380 15.748 12.685 15.036 16.516 11.860 21.796 14.193 22.573

Talvan omanfyri fyri kostnadin fyri fyrisiting visir, at kostnadurin iroknad kanning og
radgeving og tap av skuldarum v.m. hevur ligid millum 12,4 mid. kr. og upp i 16,5 mio. kr.
eitt vanligt ar.

At kostnadurin fyri fyrisitingina i 2011 gjgrdist 16,5 mid. kr. kemur av Utreidslufgring av
fyrireikingarkostnadinum fyri Vikarvatnsverkzetlanina og zetladu utbyggingini av skrivstovu-
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bygninginum vid Landavegin 3 avikavist 4,2 mid. kr. og 1,0 mié. kr. Harumframt var avsettur
kostnadur til treetumal fyri 1 mid. kr. Verdur hesin kostnadur drigin fra, verda utreidslurnar i
2011 til tilfar og teenastuveitingar 10,3 mid. kr., hetta er lagt sammett vid undanfarin ar.

Framroknad verda Utreidslurnar mettar til 14,2 mid. kr. moéti atladu 21,8 mio. kr. T.e. 7,6
mio. kr. minni i atreidslum

Fyri at rgkka malinum um eitt nulldrslit hevur verid neydugt at umskipa og Utseta arbeidir,
sum atlad eru i 2013. Hesi verda sett i verk i 2014.

Millum annad kann nevnast, at enn er bert umleid 0,6 mid. kr brukt av teimum 4,0 mid. kr.,
sum er avsettar til vidlikahald av fyrisitingarbygninginum. Her er ti talan um eina minni
nytslu @ 3,4 mié. kr. i mun til 2etlad.

Menningaratlanin av leiGarunum er eisini Utsett til komandi ar svarandi til ein kostnad 4 0,6
mid. kr. Arbeidid at faa til vega fremmandafigging fer av bakkastokki tidliga naesta ar, og ti er
tladi kostnadurin av hesum arbeidi & 3,5 mio. kr. ikki bruktur i 2013. Hesin verdur ti at
bruka i 2014.

Uteidslurnar fyri 2014 verda zetladar til 22,6 mid. kr. méti 21,8 mid. kr. i 2013, svarandi til at
2tladi kostnadurin verdur nakad haegrii 2014.

Framhaldandi verdur aetlad vid bankakostnadi a 3,5 mié. kr. til ilgguaetlanina, sum stendur
fyri framman, tinglysingarkostnadi @ 1,3 mid. kr. og kostnadi til menning av leidslu og
leidarum & 1,2 mid. krHarafturat eru 0,4 mid. kr. settar av til vidlikahald og menning av
vitanini hja starvsfélkunum, umframt at 1,0 midé. kr. eru settar av til arbeidid vid
Heildaraetlanini fyri Elveitingargkid i Fgroyum.

Eisini verdur zetlad vid haegri kostnadi til tryggingar @ umleid 1,0 mid. kr., ti SEV hevur
tryggjad seg betur enn adur. Eisini verdur atlandi farid undir at umvaela, dagfgra og
Utbyggja bygningin vid Landavegin a vari 2014. Avsettar eru 2,0 mid. kr. i rakstrinum til hetta
arbeidid, eins og 15 mid. kr. eru roknadar sum ilggur i 2014 og aftur 10 mid. kr. i 2015.

Kostnadurin til Elveitingareftirlitid liggur @ umleid 1,5 mid. kr. arliga.

Meirkostnadurin til vidlikahald av fyrisitingarbygninginum, kostnadur til leidaradtbugving,
kostnadur til heildaraetlanina og bankakostnadurin til ileguaetlanina eru kostnadir, sum ikki i
sama mun ganga aftur ar um ar.

7. Avskrivingar

Avskrivingar eru atladar til 79,8 mid. kr. fyri 2014 mdéti framroknadum 74,8 mid. kr. fyri
2013 vid st@di i verandi ognum — til- og fragongd av ognum. Hetta er ein gking & 5,0 mio. kr. i
mun til framroknad fyri 2013. Orsgkin er vaksandi ilggur, sum SEV ger. Bytid av
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avskrivingunum millum arini kann broytast nakad, alt eftir naer ognirnar verda tiknar i nytslu.
Hetta verdur javnad millum tilgongd og arbeidi i gerd.

Avskrivingarnar i aetlanini fyri 2014 og frameftir taka stgdi i teimum kravdu avskrivingarara-
malunum, &settar av Elveitingareftirlitinum. | zetlanini verda framleidsluognir i midal
avskrivadar yvir 35 ar og bygningar yvir 50 &r. {lggur i netvirksemid verda i midal avskrivadar
yvir 35 ar, eins og ilggur i rakstrargggn verda avskrivadar i midal yvir fimm &r. ilggur i
sambandi vid livitidsleingingar verda avskrivadar yvir aramalid av gjgrdu livitidsleingingini.

8. ilggur

Roknad verdur vid ilggum fyri 379,6 mid. kr. i 2014. Hesar verda byttar soleidis:

llggur 2014 2013 2012

Mid. kr.  prosent Mio. kr. prosent Mid kr. prosent
Fossaverkid 19,4 51 7,8 2,8 1,6 0,9
Heygarverkid 0,5 0,1 10,6 3,8 10,3 5,7
Myruverkid 1,1 0,3 0,9 0,3 0,3 0,2
Eidisverkio 7,1 1,9 26,8 9,6 57,1 31,7
Verkid i Botni 1,9 0,5 0,0 0,0 0,1 0,1
Vagsverkid 27,6 7,3 2,2 0,8 0,8 0,4
Verkid i Trongisvagi 1,9 0,5 0,6 0,2 3,3 1,8
Sundsverkid 66,0 17,4 31,8 11,4 24,0 13,3
Strond 5,7 1,5 3,2 1,1 0,0 0,0
Smeerri verk 2,0 0,5 2,0 0,7 1,2 0,7
Vindmyllur v.m. 106,1 28,0 108,4 38,7 33,0 18,3
Framleidsluvirksemi ilggur tilsamans 239,1 63,1 194,2 69,4 131,7 73,2
Net, koblingsst@dir, bygningar v.m. 101,7 26,9 68,7 24,5 33,0 18,3
Fyrisiting vid bygningum 38,2 10,0 17,2 6,1 15,3 8,5
Netvirksemi ilggur tilsamans 139,9 36,9 85,8 30,6 48,3 26,8
Atladar ilggur tilsamans 379,0 100,0 280,0 100,0 180,0 100,0
Herav framroknadar og stadfestar 136,9 50,3 146,5 81,4

Eidisverkid vid tilhoyrandi tunlum verdur vaentandi lidugt seinasta arsfjording 2013. Atlandi
skuldi arbeidid verda lidugt fyrst i 2013, men tad hevur verid avbjéodandi at bora
tunlarnar.Trupult hevur verid at borad igjggnum grotid, og harvid er arbeidid seinkad
munandi. Tunnilin verdur vaentandi tikin i nytslu i november 2013.

Arbeidid er mett at kosta tilsamans 250 mid. kr. sundurgreinad a tunlar og inntgk fyri 190
mio. kr. og turbinu 3 a Eidi v.m. fyri 60 mid. kr. Nyggja turbinan & Eidisverkinum var tikin i
nytslu @ sumri 2012, eins og arbeidid at dagfgra turbinu 1 og 2 er farié fram i 2012 og 2013.
Hetta arbeidid er nu lidugt, og verkid hevur eina nyggja turbinu, eins og teer badar gomlu
turbinurnar eru dagfgrdar til natimans krgv. Verkid stendur ti sum spildurnytt.
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liggan i Eidisverkid fyri 2014 & taer 7,1 mié. kr. kunnu sundurgreinast i 4,0 mié. kr. til tunlar
og inntgk, 1,5 mid. kr. til kontrollrim og 1,6 mid. kr. til adrar smailggur.

Nyggj kontrolskipan skal setast upp a Fossaverkinum fyri 15,0 mié. kr., eins og bygningurin
skal broytast innan fyri 2,0 mio. kr., og neydstreymsskipan skal setast upp fyri 0,5 mid. kr.
Harumframt skulu adrar smailggur gerast fyri 1,9 mid. kr. {lggan i Fossaverkid er aetlad til
tilsamans 19,4 mio. kr.

Heygaverkid er dagf@rt i 2013 fyri stora upphaedd, og ti tgrvar bert smavegis ilggur i 2014.
Talan er um smeerri ilggur fyri 0,5 mid. kr. llggurnar i Myruverkid verda zetladar til 1,1 mié.
kr., serliga er talan um at asfaltera vegin nidan @ Myrarnar fyri 0,9 mio. kr.

@kid rundanum og byrgingarnar vid verkid i Botni skulu dagfgrast fyri 1,9 mid. kr. Talan er
um fleiri smaerri ilggur.

Ein st@rri utbygging skal gerast & Vagsverkinum, har nyggjur motorur skal keypast, eins og
ilegur skulu gerast i bygningar o.a. Talan er um samladar ilggur fyri 27,6 mio. kr., harav 25,0
mid. kr. eru til nyggja motorin. Adrar ilggur eru fyri 2,6 mid. kr. [ 2015 skulu nytast 25,0 mié.
kr. til iléguna, soleidis at veentada samlada ilggan gerst eitt stad millum 50-60 mid.kr yvir
tvey ar.

Verkid i Trongisvagi skal hava nyggja trafostgd fyri 1,6 mié. kr., og i hesum sambandi skal
verkid innraettast fyri 0,3 mid. kr., soleidis at samlada ilggan gerst 1,9 mid. kr. Her er talan
um ilggur i sambandi vid veitingartrygdina.

figgur i Sundsverkid eru serliga til at lika umhvgrvis- og trygdarkrgv fra myndugleikum.
Serstakligaer talan um at dagfgra verandi tangagard fyri 23 mid. kr. Henda ilgga er utsett fra
2013 til 2014.

Eisini verdur farid undir at fyrireika atladu ileguna i nytt Sundsverk, sum skal leggjast fram
fyri eigararnar, ta id verkaetlanin er bugvind at taka stgdu til. Avsettar eru 20 mié. kr. til
fyrireikandi arbeidi. Somuleidis skal nyggjur diesel motorur keypast i stadin fyri gamla M3
motorin, sum er tikin nidur. Talan er um ilggur fyri 12,6 mid. kr. i 2014. Nyggj skap til
battariskipan skulu keypast fyri 2,6 mié. kr. Adrar ilggur eru fyri 7,8 mid. kr. Talan er um
ilggur i Sundsverkid fyri 66,0 mio. kr.

llggur fyri 5,7 mid. kr. verda gjgrdar i verkid vid Strond, har serliga rgrleidingin i Svartadali
kostar 3,5 mid. kr., dagfgring av bygninginum fyri 1,0 og adrar smaerri ilggur fyri 1,2 mid. kr.
Smaverk a utoyggjum verda dagferd fyri tilsamans 2,0 mid. kr.

SEV roknar vid at gera ilggur i vindmegi komandi tvey arini fyri umleid 150 mié. kr. Harav
verda 15,4 mid. kr. gjgrdar i 2013, 106,1 mid. kr i 2014 og 40,0 mid. kr. i 2015. Talan er um
ilggur i vindmyllulundina i Husahaga vid tilhoyrandi battarist¢d. Roknad er vid, at
vindmyllulundin fer i framleidslu midskeidis i 2014 vid nidursettari framleidslu fyrstu tidina.
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Stérar ilggur innan net, koplingsstgdir, bygningar og annad skulu gerast i 2014. Serliga er
talan um at styrkja netid og gera tad klart til meiri vindorku og nytt Sundsverk, sum
neydugt er at byggja. Nyggj koplingsst@d skal gerast til vindmyllulundina i Hisahaga yvir tvey
ar, sum fer at kosta 70 mié. kr. tilsamans — harav 45 mié. kr. i 2014 og 25 mié. kr. i 2015.

Til utbygging av netinum er atlad vid 10,0 mid. kr. til battaristgd, 12 mié. kr. til ikomin mal,
5,0 mid. kr. til umskipan av hglum til netgkid, umframt forkanning og bilegging av sjokadli
inn a Nes fyri 3,0 mio. kr.

Netgkid fyri Norduroyggjar skal gera ilggur fyri 2,5 mid. kr., gkid fyri Eysturoy ilggur fyri 4,1
mid. kr., gkid fyri Vagoy ilggur fyri 1,5 mid. kr., gkid fyri Midstreymoy 0,3 miod. kr., gkid fyri
Sudurstreymoy ilggur fyri 3,2 mid. kr., gkid fyri Sandoy ilggur fyri 0,5 mid. kr. , og gkid fyri
Suduroy skal gera ilggur fyri 2,4 mié. kr. Innleggingardeildin skal gera ilggur fyri 4,9 mid. kr. i
fjaravlisnum malarum.

Atlad er vid 62,5 mid. kr. i ileggum til koplingsst@dir. Koplingsstgdin i Hisahaga er roknad til
45,0 mid. kr. Adrar ilggur i koplingsstgdir eru fyri 17,5 mid. kr. ella tilsamans 62,5 mié. kr.

figgur verda gjgrdar i bygningar v.m. fyri 21,0 mié. kr. Harav er skrivstovubygningurin vid
Landavegin i Térshavn roknadur til 15,0 mid. kr. i 2014 og aftur 10 mid.kr i 2015. Talan
verdur at dagfgra verandi bygning eins og at gera eina utbygging sum kann hysa fleiri
virkispkir hja SEV, sum idag eru @ g¢drum stgdum. Harumframt skal neydstreymsanlegg
gerast til skrivstovubygningin fyri 3 mid.kr. Innraettingar verda gjgrdar i naverandi hgli i Vagi
fyri upp til 3,0 mid. kr., og 10,2 mid. kr. eru tilsamans atladar til ambod, innbugv, akfgr, KT-
utgerd og skrdir v.m.

figgurnar fyri 2014 eru mettar til 379,0 mid. kr., fyri 2015 eru ilggurnar mettar til 463,8 mié.
kr. T6 skal fyrivarni takast fyri kostnadarmetingum av teimum ymisku verkaetlanunum, sum
lystar eru omanfyri, og kostnadarmetingarnar skulu kannast nzerri.

9. Kapitalinntgkur, rentur og avdrattir umframt lantgka

Virdisjavnan uppa kapitalpartar av dotturfelggum eru aetladar til eitt hall uppa 3,0 mid. kr. i
2014. Rentuutreidslur og avdrattir eru mett Gt frd galdandi lansavtalum og zetladum
nyggjum lanum. Fyri 2014 er eetlad vid eini nettorentuutreidslu a 29,9 mio. kr.
Rentuutreidslan fyri 2013 er framroknad til 21,5 mié. kr. — svarandi til eina gking a 8,4 mid.
kr. @ktu rentudtreidslurnar stava fra gktari lantgku, sum SEV hevur tikid grundad & gjgrdar
og xtladar ilggur fyri 1 mia. kr. fra 2008 til 2014 og hall a rakstrinum i 2008, 2010, 2011 og
2012 fyri tilsamans 100 mid. kr.

[ 2008 véru rentultreidslurnar 3,5 mid. kr. métvegis eini langfreistadari skuld 4 105,8 mié.
kr. vid arslok sama ar. Vid arsenda 2013 er langfreistada skuldin framroknad til 508,0 mid.
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kr. [ 2014 er atlad vid eini lantgku & 360 mid. kr. umframt leingjan av kassakredit uppa 35
mid.kr. ella ialt 395 mid.kr. Langfreistada skuldin vié arslok 2014 verdur ti aetlad til 749,1
mid. kr. svarandi til eina nettogking i skuldini frd 2013 til 2014 4 241,1 mid. kr. Avdrattirnir
eru mettir at ver6a 118,5 mié. kr i 2014, grundad 4 at lan verda afturgoldin, ti at
vindmyllulundir verda lagdar i détturfelgg. Rentuinntgkurnar fra gjaldfgrinum eru asettar til
0,4 mid. kr. i 2014. Lanini, sum roknad er vid fyri figgingina av langtidarilggunum, hava eina
afturgjaldstid, sum er 20 ar, har |1anid er avdrattarfritt tad arid, sum lantgkan er framd.
Verandi figging hja felagnum hevur eftir aetlan eina afturgjaldstid & 13 til 16 ar. Hvert SEV er
fert fyri at halda figgjarkostnadinum @& einum so lagum st@di sum gjgrligt, er treytad av
rakstrarurslitinum hja felagnum frameftir.

10. Gjaldfgrid

Talvan nidanfyri visir i hgvudsheitum gjaldfgrid ar sundurgreinada gjaldfgrisyvirlitinum hja

felagnum.

Tolini erui t. kr. Atlan fyri 2013 Stadfest og =tlad 2013 Atlan 2014
Gjaldfarisiskoyti fra 101.425 96.697 115.856
vanligum rakstri

Broyting, skuldarar, 0 229.497 -28.729
ognarar og goymslur

Gialdfgrisiskoyti fra 101.425 -132.799 87.127
rakstri

ilegur og arbeidi i gerd -280.049 -136.949 -265.827
Lantgkur 175.000 75.000 360.000
Umlegging av verandi

skuld til langfreistad 0 234.952 0
Rentukostnadur netto -27.427 -21.507 -32.914
Goldnir avdrattir -20.611 -21.027 -118.525
Gjaldfarisbroyting -51.862 -2.330 29.861
tilsamans

Ag6di vid arsbyrjan 93.027 87.384 85.050
Gjaldfgrid vid drsenda 41.165 85.050 114.911

Midad verdur eftir altid at hava eitt gott og trygt gjaldfari. £tlad er vid eini trygdarmargu a
100 mid. kr. i takum peningi umframt ngktandi drattarraettindum i peningastovnum. [ Igtuni
hevur SEV tgkan kassakreditt 4 65 mid. kr.

Talvan visir, at SEV hevur 114,9 mié. kr. i tokum peningi vid arslok 2014 , umframt at zetlad
er vid einum kassakreditti 4 65 mio. kr.

Peningarenslid fra skuldarum felagsins er umlagt fra januar 2013 at rokna. NU verdur el-
rokningin goldin manadarliga og ikki sum fyrr vid 10 gjgldum. Fyrst i 2014 er aetlanini, at SEV
skal taka enn eitt stig i dagfgringini av avrokning av kundum felagsins. Z£tlandi verda teir
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fjarskiftismalarar, sum eru innlagdir hja kundunum, tiknir i nytslu. Hetta merkir, at rokningin
fyri elnytsluna manad 1 verdur send kundunum i manadi 2 vid eini gjaldsfreist 4 10 dagar.

Talan er ta um at skifta fra at gjalda samstundis (samstundisrindan), sum nytslan fer fram, til
at rinda afturdt fyri nytsluna seinasta manadin. Peningabindingin hja felagnum verdur ta gkt
ein mdnad vid utistandandi hja kundunum, ta id allir kundarnir eru umlagdir. Stéru
framleidslu- og idnadarkundarnir hava eina slika avrokning i dag, soleidis at hesin parturin av
kundagrundarlagnum ikki verdur fevndur av umleggingini.

At avrokningin métvegis kundunum verdur umlggd, fer mest sannlikt at hava vid seer, at
kundarnir gerast meiratilvitadir um sina egnu elnytslu. Seta teir saer so fyri at spara i
elnytsluni ein manad, saest virknadurin av hesum manadi aftur a elrokningini hja kundanum,
sum hann feer sendandi. Hetta er ikki soleidis i dag, ti kundin rindar akontogjgld, og elnytslan
verdur uppgjerd eina ferd um arid.

Térshavn, tann 8. november 2013

Elfelagid SEV
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Rakstur / Operations 2012 2012 2013 2013 2014 2015 2016

Uppruna- Stadfest og Atlan og

tlan/ Framroknad / framskriving /

Original Atlan / Actual and Fravik millum aetlad og Atlan / Budget and |Framskriving /

Stadfest budget /tlan / Budget Budget projected stadfest/-framroknad Budget projections Projections
Ar Ar / Year Ar / Year 3/44r/year 44rsf./ Q4 falt / total kr % falt / total falt / total falt / total
Inntgkur / Revenue
kWh-gjald / kWh charges 334.995 319.491 363.079.640( 278.106.191 76.087.396| 354.193.587 -8.886.053 -2,4 362.185.372 366.402.210( 392.873.044
Fast gjald / Fixed charges 16.350 16.052 16.214.080 13.531.153 2.737.727 16.268.880 54.800 0,3 16.268.880 16.268.880 16.268.880
I'binding / Connection fees 2.271 1.000 3.000.000 3.540.960 750.000 4.290.960 1.290.960 43,0 6.000.000 8.000.000 6.000.000
Annad / Other charges 4.694 1.000 1.000.000 14.236 250.000 264.236 -735.764 -73,6] 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Keyp av vindorku / Purchase of wind power -2.524 -2.900 -2.900.000 -1.773.352 -725.000 -2.498.352 401.648 13,8 -15.080.302| -24.448.985| -24.534.265
Nettoumsetningur / Net Turnover 355.787 334.643 380.393.720/ 293.419.188 79.100.123| 372.519.311 -7.874.409 -2,1 370.373.950( 367.222.105| 391.607.659
0 0

Oljuttreidslur til egna nytslu / Cost of oil used in production 166.018 133.918 145.194.341| 127.978.291 34.986.693| 162.964.984| -17.770.643 -12,2 124.832.958| 107.062.108| 102.515.790|
Inntgkur fra sglu av olju til tridjamann / Revenue from oil sold to third parties 669.600 664.764 200.000 864.764 195.164 29,1 842.400 842.400 842.400
Tilfar og taenastuveitingar / Materials and services 53.541 60.854 72.004.960 39.102.134 13.935.690 53.037.824] 18.967.136 26,3 63.248.827 58.748.827 61.448.827
Framleidsluvirkir 27.629 32.035 33.610.000 18.802.717 5.063.450 23.866.167 9.743.834 29,0 25.284.000 22.784.000 25.484.000
Netvirksemi uttan fyrisiting 12.277 13.303 16.599.000 11.800.611 3.177.750 14.978.361 1.620.639 9,8 15.391.527 15.391.527 15.391.527
Fyrisiting 13.635 15.516 21.795.960 8.498.807 5.694.490 14.193.297 7.602.663 34,9 22.573.300 20.573.300 20.573.300
Bruttovinningur / Gross profit 136.228 139.871 163.864.019| 127.003.527 30.377.740| 157.381.266 -6.482.753 -3,96 183.134.565| 202.253.570| 228.485.443
Starvsfélkautreidslur - Salaries and wages 60.187 65.586 62.438.472 44.761.775 15.921.534 60.683.309 1.755.163 2,8 67.278.208 66.878.208 66.878.208
Framleidsluvirkir 28.327 25.723 26.749.634 22.538.189 6.683.390 29.221.579 -2.471.945 -9,2 29.702.719 29.702.719 29.702.719
Netvirksemi uttan Ignir hja fyrisiting 20.000 28.160 25.144.808 14.569.241 6.286.202 20.855.443 4.289.365 17,1 25.568.270 25.568.270 25.568.270
Fyrisiting 11.860 11.703 10.544.031 7.654.344 2.951.942 10.606.287 -62.256 -0,6 12.007.219 11.607.219 11.607.219
Urslit 4drenn av- og nidurskrivingar / Profit before depreciation, amortization an 76.041 74.285 101.425.547 82.241.752 14.456.206 96.697.958 -4.727.590 -4,7 115.856.357| 135.375.362| 161.607.234
Avskrivingar / Depreciation, amortization and impairment 67.776 68.224 73.692.530 50.521.329 24.285.486 74.806.814 -1.114.284] -1,5 79.831.780 88.368.923, 90.654.638|
Urslit adrenn figgjarpostar og skatt / Profit before financials and tax 8.265 6.061 27.733.017 31.720.423 -9.829.280 21.891.143 -5.841.874 -21,1 36.024.576 47.006.438 70.952.597
Virdisjavnan av kapitalpgrtum / Subsidiary fair value adjustments 0 0 0 0 0 0 100,0 -2.975.102 2.177.480 2.366.387
Rentuutreidslur / Interest expenses 21.298 24.313 27.827.797 15.258.166 6.531.483 21.789.649 6.038.148 21,7 30.339.579 42.400.307 47.522.556
Rentuinntgkur / Interest revenue 763 2.000 200.000 211.985 70.000 281.985 81.985 41,0 400.000 400.000 400.000
Urslit 4drenn skatt / Profit before tax -12.270 -16.252 105.220 16.674.242  -16.290.762 383.479 278.259 264,5 3.109.895| 7.183.611 26.196.428
Skattur / tax 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Urslit eftir skatt / Profit after tax -12.270 -16.252 105.220 16.674.242  -16.290.762 383.479 278.259 264,5 3.109.895| 7.183.611 26.196.428|




JAVNI / PR. 31. DESEMBER / BALANCE PR. 31. DECEMBER

2012

2013

2014

2015

2016

AKTIV / ASSETS

falt

falt

falt

falt

falt

Fastar ognir og avskrivingar / Fixed assets and depreciation, amortization and impairment

Utvegnarvirdi vid arsbyrjan / Acquisition value beginning-of-year
Tilgongd / additions

Fragongd / disposals

Utveganarvirdi vid arsenda / Acquisition value year-end

Avskrivingar vid arsbyrjan / Depreciation, amortization and impairment beginning-of-year
Avskrivingar i arinum / Depreciation, amortisation and impairment over the year
Avskrivingar vid arsenda / Depriceation, amoritzation and impairment year-end

2.239.262.078
146.529.211

0
2.385.791.289

1.239.213.105
67.776.029
1.306.989.134

2.385.791.289
229.727.488
0
2.615.518.777

1.306.989.134
74.806.814
1.381.795.948

2.615.518.777
374.366.646
147.690.405
2.842.195.018

1.381.795.948
79.831.780
1.461.627.729

2.842.195.018
268.800.000

0
3.110.995.018

1.461.627.729
88.368.923
1.549.996.652

3.110.995.018
62.000.000

0
3.172.995.018

1.549.996.652
90.654.638
1.640.651.290

Fastar ognir vid arsenda / Fixed assets year-end

1.078.802.155

1.233.722.829

1.380.567.290

1.560.998.366

1.532.343.729

flgguarbeidi i gerd / Investment works in progress

126.410.900

33.632.812

38.232.812

233.232.812

438.232.812

Materiel stpdiogn / Tangible fixed assets

1.205.213.055

1.267.355.641

1.418.800.102

1.794.231.178

1.970.576.541

Kapitalpartar i détturfelggum / Investments in subsidiaries 0 0 34.550.656 36.728.137 39.094.523
Kapitalpartar i assosieradum virkjum / Investments in associates 2.850.000 2.850.000 2.850.000 2.850.000 2.850.000
Figgjarlig stedisogn / Financial Assets 2.850.000 2.850.000 37.400.656 39.578.137 41.944.523

ST@DISOGN TILSAMANS / Total Assets

1.208.063.055

1.270.205.641

1.456.200.758

1.833.809.315

2.012.521.064

Olja @ goymslu - Oil nventory 34.231.695 28.775.894 39.936.975 39.936.975 39.936.975
Tilfar & goymslu - Materials inventory 12.404.184 14.458.689 15.000.000 15.000.000 11.087.596
Arbeidi i gerd fyri fremmanda rokning / paid for work in progress 0 0 0 0 0
Goymslur tilsamans / Total Inventory 46.635.879 43.234.583 54.936.975 54.936.975 51.024.571
Vgru- og taenastudogn (Elskuldarar) / Eletricity debtors 43.489.996 51.667.144 50.000.000 23.647.545 23.647.545
Skuldarar adrir / Other debtors -163.942 2.000.000 3.330.631 3.330.631 3.330.631
Millumrokning vid net / Settlement grid 0 0 0 0 0
Onnur dogn / Other receivables 14.154.777 3.417.036 8.530.000 8.530.000 8.530.000
Tidavmarkingar /Prepayments and accrued income 11.436.273 2.920.222 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Skuldarar tilsamans / Total Receivables 68.917.104 60.004.402 67.860.631 41.508.176 41.508.176
Lansbrgv / Obligations 0 0 0 0 0
Virdisbrgv tilsamans / Total shares 0 0 0 0 0
Tokur peningur / Cash and cash equivalents 87.384.093 85.050.930 114.911.330 106.360.882 103.280.008
OGN | UMFERD TILSAMANS /TOTAL CURRENT ASSETS 202.937.076/ 188.289.915 237.708.936 202.806.033 195.812.755

AKTIV TILSAMANS / TOTAL ASSETS

1.411.000.131

1.458.495.555

1.693.909.694

2.036.615.348

2.208.333.819




JAVNI PR. 31. DESEMBER / BALANSE PR. 31 DECEMBER 2012 2013 2014 2015 2016
PASSIV / LIABILITIES falt falt falt falt falt
Innskot / Deposits 4.139.875 4.139.875 4.139.875 4.139.875 4.139.875
Kapitalkonto / Capital account 878.355.072| 866.085.120 866.468.599 869.578.494 876.762.105
Urslit / Results -12.269.953 383.479 3.109.895 7.183.611 26.196.428
Eginogn tilsamans / Total Equity 870.224.994 870.608.474 873.718.369 880.901.980 907.098.408
Avsetingar til eftirlgn og liknandi skyldur / Provisions for pensions and equivalent liabilities 20.101.759 20.101.759 20.101.759 20.101.759 20.101.759
Avsetingar til Utsettan skatt / Provisions for deferred tax 0 0 0 0 0
Adrar avsetingar / Other Provisions 1.830.033 0 0 0 0
Avsetingar tilsamans / Total Provisions 21.931.792 20.101.759 20.101.759 20.101.759 20.101.759
Skuld til peningastovnar / Bank borrowings 218.694.261 507.617.893 749.092.795| 1.104.614.838 1.250.136.880
Langfreistad skuld til samans / Total long-term debt 218.694.261 507.617.893 749.092.795 1.104.614.838 1.250.136.880
Stuttfreistadur partur av langfreistadari skuld / Current portion of long-term debt 242.889.126 0 0 0 0
Skuld til peningastovnar / Bank borrowings 1.495.476 0 0 0 0
Mottikin frammanundangjgld fra kundum (El-ognarar) / Prepayment received from eletricity debtors 20.940.563 20.548.303 15.000.000 0 0
Vgru- og teenastuskuld (adrir ognarar) / Trade creditors 31.168.735 33.258.348 29.996.772 24.996.772 24.996.772
Millumrokning framleidsla / Balance production 0

Partafelagsskattur / Corporate tax 0 0 0 0 0
Onnur skuld / Other debt 2.735.184 0 0 0 0
Tidaravmarkingar / Prepayments 920.000 6.360.780 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Stuttfreistad skuld tilsamans / Total short-term debt 300.149.084 60.167.431 50.996.772 30.996.772 30.996.772
SKULD TILSAMANS / TOTAL DEBTS 518.843.345| 567.785.324 800.089.567| 1.135.611.610 1.281.133.652

PASSIV TILSAMANS / TOTAL LIABILITIES

1.411.000.131

1.458.495.557

1.693.909.694

2.036.615.348

2.208.333.819




GJALDF@RISYVIRLIT / CASH FLOW STATEMENT 2013 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2014 2015 2016
1 arsfjordingur | 2 arsfj6dringur | 3 arsfjérdingur | 4 arsfjérdingur falt 1 arsfjérdingur | 2 arsfjordingur | 3 arfjérdingur | 4 arsfjérdingur falt falt falt
Rakstur / Operations
Nettoumsetningur / Net turnover 107.611.635 87.348.375 98.459.178 79.100.123 372.519.311 93.720.737 93.720.737 93.720.737 89.211.740 370.373.950 367.222.105 391.607.659
Streymgjald / KWh charges 102.802.232 82.515.093 92.788.866 76.087.396 354.193.587 90.546.343 90.546.343 90.546.343 90.546.343 362.185.372 366.402.210 392.873.044
Fast gjald / Fixed charges 5.380.212 4.016.242 4.134.699 2.737.727 16.268.880 4.067.220 4.067.220 4.067.220 4.067.220 16.268.880 16.268.880 16.268.880
|ibindingargjald / Connection fees 719.640 1.126.490 1.694.830 750.000 4.290.960 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000 6.000.000 8.000.000 6.000.000
Omaksgjgld v.m. / Other charges -556.219 282.954 287.501 250.000 264.236 250.000 250.000 250.000 250.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Keyp av vindorku / Purchase of wind power -734.230 -592.404 -446.718 -725.000 -2.498.352 -2.642.826 -2.642.826 -2.642.826 -7.151.823 -15.080.302 -24.448.985 -24.534.265
|Broytiligur kostnadur / Variable costs
Oljukostnadur / Cost of Oil 39.477.287 43.501.906 44.334.334 34.786.693 162.100.220 28.809.740 33.185.540 28.809.740 33.185.540 123.990.558 106.219.708 101.673.390
- Tilfar og taenastur / Materials and services 12.257.860 18.635.769 8.208.505 13.935.690 53.037.824 15.812.207 15.812.207 15.812.207 15.812.207 63.248.827 58.748.827 61.448.827
Framleidsluvirkir / Power plants 5.142.057 10.057.119 3.603.540 5.063.450 23.866.167 6.321.000 6.321.000 6.321.000 6.321.000 25.284.000 22.784.000 25.484.000
Netvirksemi uttan fyrisiting / Grid less administration 4.075.418 5.298.281 2.426.912 3.177.750 14.978.361 3.847.882 3.847.882 3.847.882 3.847.882 15.391.527 15.391.527 15.391.527
Fyrisiting / Administration 3.040.385 3.280.370 2.178.053 5.694.490 14.193.297 5.643.325 5.643.325 5.643.325 5.643.325 22.573.300 20.573.300 20.573.300
Bruttovinni / Gross Profits 55.876.488 25.210.700 45.916.339 30.377.740 157.381.266 49.098.790 44.722.990 49.098.790 40.213.994 183.134.565 202.253.570 228.485.443
- Lgnarutreidslur / Wages and salaries 14.833.502 15.166.275 14.761.998 15.921.534 60.683.309 16.819.552 16.819.552 16.819.552 16.819.552 67.278.208 66.878.208 66.878.208
Framleidsluvirkir / Power plants 7.401.461 7.971.399 7.165.329 6.683.390 29.221.579 7.425.680 7.425.680 7.425.680 7.425.680 29.702.719 29.702.719 29.702.719
Netvirksemi uttan fyrisiting / Grid less administration 4.638.040 4.858.392 5.072.810 6.286.202 20.855.443 6.392.067 6.392.067 6.392.067 6.392.067 25.568.270 25.568.270 25.568.270
Fyrisiting / Administration 2.794.001 2.336.485 2.523.859 2.951.942 10.606.287 3.001.805 3.001.805 3.001.805 3.001.805 12.007.219 11.607.219 11.607.219
Gjaldfgrisbroyting fra i raksturi / Changes in cash flow from traditional operations 41.042.986 10.044.424 31.154.341 14.456.206 96.697.958 32.279.238 27.903.438 32.279.238 23.394.441 115.856.357 135.375.362 161.607.234
IBroytingar i goymslu, skuldarum og ognarum v.m. / Changes in inventory, debtors and creditors etc. 2.620.991 2.620.991 2.620.991 -237.360.662| -229.497.688 -7.182.320 -7.182.320 -7.182.320 -7.182.320 -28.729.280 6.352.455 3.912.404
+/- broyting i vgrugoymslu / changes in inventory 850.324 850.324 850.324 850.324 3.401.296 -2.925.598 -2.925.598 -2.925.598 -2.925.598 -11.702.392 0 3.912.404
+/- broyting i skuldarum / changes in debtors 2.228.176 2.228.176 2.228.176 2.228.176 8.912.702 -1.964.057 -1.964.057 -1.964.057 -1.964.057 -7.856.229 26.352.455 0
+/- broyting i avsetingum/skyldum / changes in provisions -457.508 -457.508 -457.508 -457.508 -1.830.033 0 0 0 0 0 0 0
+/- broyting ognarum/stuttfreistad skuld/changes in creditors and short-term debt 0 0 0 -239.981.653| -239.981.653 -2.292.665 -2.292.665 -2.292.665 -2.292.665 -9.170.659 -20.000.000 0
+/- javning / Balancing 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gjaldfgrisbidrag fra rakstur / Cash generated from operating activities 43.663.978 12.665.416 33.775.332 -222.904.456| -132.799.730 25.096.918 20.721.118 25.096.918 16.212.121 87.127.077 141.727.817 165.519.638
+/- flggur/Investments: -34.237.350 -34.237.350 -34.237.350 -34.237.350| -136.949.400 -94.741.662 -94.741.662 -94.741.662 18.398.087 -265.826.898 -465.977.480 -269.366.387
Netvirksemi / Grid -49.243.272 -49.243.272 -49.243.272 -49.243.272| -196.973.088 -58.622.412 -58.622.412 -58.622.412 -58.622.412 -234.489.646 -161.800.000 -56.000.000
Framleidsluvirksemi / Production -8.188.600 -8.188.600 -8.188.600 -8.188.600 -32.754.400 -34.969.250 -34.969.250 -34.969.250 -34.969.250 -139.877.000 -107.000.000 -6.000.000
Broyting i arbeidi i gerd / Changes to work in progress 23.194.522 23.194.522 23.194.522 23.194.522 92.778.088 -1.150.000 -1.150.000 -1.150.000 -1.150.000 -4.600.000 -195.000.000 -205.000.000
Broyting i figgjarligari stgdisogn / Changes in financial assets 0 0 0 0 0 0 0 0 -34.550.656 -34.550.656 -2.177.480 -2.366.387
Spla av vindmyllulund / Sale of wind turbine park 0 0 0 0 0 0 0 0 147.690.405 147.690.405 0
Javning til primo ilggur av fgstum ognum / Balancing of investments in fixed assets
Figgjarligar inngjaldingar og utgjaldingar / Net cash flow from financing activities
+/- broyting i langfreistadari skuld / ch to long-term debt -5.256.989 -5.256.989 -5.256.989 304.694.600 288.923.632 95.368.726 255.368.726 -4.631.274 -104.631.274 241.474.903 355.522.043 145.522.043
Nyggj lantgka - New borrowings 0 0 0 75.000.000 75.000.000 100.000.000 260.000.000 0 0 360.000.000 400.000.000 210.000.000
Umlegging av verandi skuld til langfreistad / Conversion of existing short-term debt into long-term debt 0 0 0 234.951.589 234.951.589 0 0 0 0 0
Avdrattir uppa skuld / Repayment of borrowings -5.256.989 -5.256.989 -5.256.989 -5.256.989 -21.027.957 -4.631.274 -4.631.274 -4.631.274 -104.631.274 -118.525.097 -44.477.957 -64.477.957
Javnan av trekki frd ilggufigging / Balancing withdrawals from investment financing
+/- Kapitalinntgkur og rentukostnadur og provision netto / Net proceeds from i and interest
and prosvisions -5.259.826 -4.826.682 -4.959.672 -6.461.483|  -21.507.664 -8.228.670 -8.228.670 -8.228.670 -8.228.670 -32.914.682 -39.822.827 -44.756.169
Kapitalpartar / Subsidiaries 0 0 0 0 0 -743.776 -743.776 -743.776 -743.776 -2.975.102 2.177.480 2.366.387
Rentuinntgkur / Interest revenue 70.662 70.662 70.662 70.000 281.985 100.000 100.000 100.000 100.000 400.000 400.000 400.000
Rentudtreidslur / Interest expenses -5.330.488 -4.897.344 -5.030.334 -6.531.483 -21.789.649 -7.584.895 -7.584.895 -7.584.895 -7.584.895 -30.339.579 -42.400.307 -47.522.556
Gjaldfgrisbroyting ialt/ Total net cash flow -1.090.188 -31.655.606 -10.678.679 41.091.311 -2.333.162 17.495.312 173.119.512 -82.504.688 -78.249.737 29.860.400 -8.550.448 -3.080.874
Tgkur i primo / Cash and Cash b -of-year 87.384.092 86.293.904 54.638.298 43.959.618 87.384.092 85.050.930 102.546.242 275.665.754 193.161.067 85.050.930 114.911.330 106.360.882
Tgkur peningur ultimo a8renn rakstrarkreditt / Cash and cash equivalents year-end before bank overdraft 86.293.904 54.638.298 43.959.618 85.050.930 85.050.930 102.546.242 275.665.754 193.161.067 114.911.330 114.911.330 106.360.882 103.280.008
[+ Rakstrarkredittur fra peningastovnum / Allowed bank overdraft 30.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000 65.000.000
+ Loyvt trot uppa kassakredit / allowed overdraft 0 0 50.000.000 50.000.000 50.000.000 0 0 0 0 0 0 0
Tgkur i ultimo eftir rakstrarkreditt / Cash and cash equivalents at the end of year after bank overdraft 116.293.904 119.638.298 158.959.618 200.050.930 200.050.930 167.546.242 340.665.754 258.161.067 179.911.330 179.911.330 171.360.882 168.280.008




Ar 2013 2014 2015 2016
ilegur og utgreiningar harav i t.kr. falt falt falt falt
Fossaverkid - (deild 02) 7.750 19.350 0 0
Heygaverkid - (deild 03) 10.600 500 0 0
Myruverkid - (deild 04) 900 1.100 0 0
Eidisverkid - (deild 05) 36.800 7.100 0 0
Verkid i Botni - (deild 06) 0 1.850 0 0
Vagsverkid - (deild 07) 2.195 27.550 25.000 0
Verkid i Trongisvagi - (deild 08) 550 1.850 0 0
Sundsverkid - (deild 09) 11.600 66.025( 235.000{ 195.000
Strond - (deild 12) 3.900 5.700 0 0
Smaverk felags - (deild 20) 100 400 0 0
Vindorka - (deild 15, 16, 17 og 18) 15.400| 106.115| 40.000 0
Mobilaggregat - (deild 21) 300 0 0 0
Fugloy - (deild 22) 600 120 0 0
Svinoy - (deild 23) 0 0 0 0
Mykines - (deild 24) 1.700 430 0 0
Hestur - (deild 25) 0 0 0 0
Koltur - (deild 26) 0 0 0 0
Ndlsoy - (deild 27) 100 200 0 0
Skuvoy - (deild 28) 1.350 0 0 0
Dimun - (deild 29) 350 800 0 0
Sjovarfalsorka 0 0 0 4.000
Pumped storage 0 0 0| 10.000
Vikarvatn 0 0 0 0
Annad innan framleidslu 0 0 2.000 2.000
Framleidsluvirkir ialt 94.195( 239.090( 302.000| 211.000
Netvirkir uttan fyrisiting 35.854( 101.677| 137.300 42.000
Koblingsstadir 0| 62.500( 85.000( 25.000
Bytisvirkir 28.800 30.300 44.000 17.000
40 Rakstrardeild 23.800 11.400 19.000 17.000
41 Bytisvirkir Norduroyggijar 0 2.500 0 0
42 Bytisvirkir Eysturoy 5.000 7.100 25.000 0
43 Bytisvirkir Vagoy 0 1.500 0 0
44 Bytisvirkir Midstreym 0 300 0 0
45 Bytisvirkir Sudurstreym 0 3.200 0 0
46 Bytisvirkir Sandoy 0 500 0 0
47 Bytisvirkir Suduroy 0 2.400 0 0
48 Bytisvirkir, serligur rakstur 0 0 0 0
49 Verkstadur VN 0 1.000 0 0
68 Hpvudsgoymslan 0 400 0 0
0
Innlegging 5.854 6.477 6.300 0
Verkfrgoi 1.200 2.400 2.000 0
Fyrisiting 6.900 38.200 24.500 14.000
0 0 0 0
Netvirksemi ialt 42.754| 139.877| 161.800 56.000
iALT 136.949| 378.967| 463.800| 267.000




Meti
Stadfest og frar:slir:iiiflg / | Framskrivad /
Rakstrarroknskapur / Income Statement Stadfest roknskapartgl / Actual accounts ®tlad / Actual | Atlan/Plan L 8 .
Estimation and Projections
and planed S
projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Nettosgla i t.kr. Net turnover tDKK 276.860 277.200  278.263 316.393 355.787 372.519 370.374 367.222 391.608
Urslit av vanligum rakstri i t.kr. Operating results tDKK 35.917 77.688 14.638 36.310 76.041 96.698 115.856 135.375 161.607
Urslit av figgjarpostum i t.kr./ Finance results tDKK -3.533 -5.210 -10.139 -14.454 -20.535 -21.508 -29.940 -42.000 -47.123
Arsarslit i t.kr. / Annual results tDKK -15.973 15.353 -46.422 -39.257 -12.270 383 3.110 7.184 26.196
Yvirskotsstig (i prosent) 12,97 28,03 5,26 11,48 21,37 25,96 31,28 36,86 41,27
Urslit fyri hvgnn seldan kwt pr. ar i kronum -0,06 0,06 -0,18 -0,15 -0,05 0,00 0,01 0,03 0,09
S lagt arslit fyri h Idan kWt i kré fyri tidarskeidid 2006
.aman agt arslit fyri hvegnn seldan i kronum fyri tidarskeidi 0,05 0,11 0,07 022 027 0,27 0,26 0,23 0,14
til 2015
S.amanlagt urslit fyri hvgnn seldan kWt i krénum fyri tidarskeidid 2000 0,50 0,56 0,37 0,22 0,17 017 0,19 021 0,31
til 2015
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Stadfest og

Meting og
framskriving /

Framskrivad /

Framleidsla / Production Stadfest roknskapartgl / Actual accounts ®tlad / Actual | Atlan /Plan L o
Estimation and | projections
and planed .
projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Framleidsla av GWt vid vindorku / GWh production utilising wind 13,0 15,0 13,6 145 10,8 22,5 33,8 60,4 69,7
power
Framleidsla av GWt vid vatnorku / GWh production utilising hydro 95,9 92,4 67,4 92,5 99,8 93,7 115,0 115,0 115,0
power
Framleidsla av GWt vid termiskari orku / GWh production utilising 167,0 168,1 199,4 166,8 181,0 1777 148,0 1246 1186
thermal power
Framleidsla ialt i GWt / Total GWh production 275,8 275,5 280,4 273,8 291,6 293,9 296,8 300,0 303,3
Framleidsla i GWt sundurgreinad soleidis / Break down of GWh
production
Avroknad e.Is¢Ia i GWt til kundar, ikki iroknad SEV / Settled sale to 2589 252,0 2550 2548 2614 2671 270,0 2732 2765
customers in GWh
Eginnytsla hja SEV i GWt / Private consumption in GWh 5,6 5,6 5,6 5,6 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0
Tap i GWt / GWh loss 11,3 17,9 19,8 13,4 23,1 19,8 19,8 19,8 19,8
Tap og eginnytsla hja SEV i GWt / GWh loss and private consumption 16,9 23,5 25,4 19,0 30,1 26,8 26,8 26,8 26,8
Tap og egllnnytsla hja SEV i % av framleidslu / §Wh loss and private 61 85 9.1 6.9 10,3 9.1 9,0 8.9 88
consumption as a percentage of total production
KWt-gjald i mid.kr. / KWh charges in DKK million. 255,9 260,3 261,8 296,5 335,0 354,2 362,2 366,4 392,9
Midalprisur i kronum / Average unit price in DKK 0,99 1,03 1,03 1,16 1,28 1,33 1,34 1,34 1,42
Pr?senFV|s broyting i midalprisinum / Percentage change in average 10,5 45 06 133 101 35 12 0,0 6.0
unit price
Prisur i krénum pr. kWt (privatkundar 0-10.000 kWt) / KWh price in
1,21 1,21 1,21 1,36 1,46 1,51 1,51 1,51 1,59
DKK (customers 0-10.000 kWh)
Framd broyting |‘elpr|smum i kronum pr. kWh (generelt) / Price 0,10 0,00 0,00 015 0,10 0,05 0,00 0,00 0,08
change pr. kWh in DKK
E:;)cseentws broyting i elprisinum pr. Kwt / Percentage change in kWh 9,01 0,00 0,00 12,40 735 342 0,00 0,00 530
350,0
mmm Avroknad elsgla i GWt til
300,0 kundar, ikki iroknad SEV /
—_— Settled sale to customers in
250,0 GWh
= Framleidsla ialt i GWt / Total
200,0 1 GWh production
150,0
100,0
50,0 +
0,0 - T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Meting og
Stadfest og
ljuutreidsl k t il E h f f krivi F krivad
OJUL.I .relés ur og keyp av streym / Oil Expenses and purchase o Stadfest roknskapartgl / Actual accounts xtlad / Actual | /tlan / planed ra'ms .rlvmg/ ram.s rlya /
eletricity Estimation and | projections
and planed -
projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Oljuutreidslur, netto it.kr. / Net cost of oil tDKK 119.923 75.853  125.258 142.640 166.018 162.100 123.991 106.220 101.673
Oljunytsla i tonsum (tungolja og gassolja) / Oil consumption (heavy 35.679 35.813 41.478 34.983 37.510 37.325 31.867 26.993 25.747
Kostnad .t ljuikré inkl. - juolju / Cost of oil
ostnadur pr. tons olju f krénum ink. gass- og smyrjuolju / Cost of oi 3.361 2118 3.020 4.077 4.426 4343 3.891 3.935 3.949
pr. ton incl. gas- and lubricating oil in DKK
Kostnadur pr. tons tungolju / Cost of heavy fuel oil pr. ton 4.029 3.647 3.647 3.647
Midal oljuprisur pr. tons raolju i dollar / Average cost of crude oil pr. 503,8 388,5 457,7 635,3 627,1 617,6 609,0 609,0 609,0
Keyp av streymi / Purchase of electricity 2.185 2.670 2.553 2.804 2.524 2.498 15.080 24.449 24.534
180.000 700,0 . Lo
midal oljuprisur
160.000 / ﬁ\ - 600,0
140.000 == Oljultreidslur, netto it.kr. / Net
// \ - 500,0 cost of oil tDKK
120.000 \ = —~——_
100.000 i - 400,0
30.000 \v/ L 300.0 = Oljunytsla i tonsum (tungolja og
’ gassolja) / Oil consumption (heavy
60.000 fuel oil and gas oil) in ton
- 200,0
40.000
- 100,0 Midal oljuprisur pr. tons rdolju i
20.000 dollar / Average cost of crude oil pr.
0 . . . . . : : 0,0 ton in USD
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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3320,00

Forward kurva tann 7.
3300,00 ——— november 2013 sum

/ \ lysir prisin pr. tons

3280,00 —— tungolju i donskum
krénum pr. manada i
2014

3260,00

3240,00 \

\ Foreward price pr.7.

nov 2013 for paper

3220,00 hedge transaction
with cash settlement

3200,00 pr. ton oil in Dkk for
2014

3180,00 T T T T T T T T T T T 1
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Rakstrarinntgkur og utreidslur fyri SEV pr. kWt / Revenue and

Stadfest roknskapartgl / Actual

Stadfest og
2tlad / Actual

/tlan / planed

Meting og
framskriving /

Framskrivad /

expenses pr. kWh Accounts and planed Estimz'atioh and [ projections
projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Inntgkur i t.kr. / Revenue in tDKK 276.860 279.870  280.816 319.197 358.311 375.018 385.454 391.671 416.142
Framleidsluvirkir (iroknad bygningar) i t.kr. / Power plants (buildings 53.125 64.967 62.881 75.386 55.956 53.088 54.987 52.487 55.187
Netvirksemid i t.kr. / Grid in tDKK 40.503 35.903 42.386 35.520 32.277 35.834 40.960 40.960 40.960
Fyrisiting iroknad tryggingar, tap av skuldarum, eftirlgnir og

. S - S . 25.207 22.788 25.079 26.537 25.495 24.800 34.581 32.181 32.181
arbeidsm. gjgld i t.kr. / Administration incl. insurance, loss on unpaid
Rakstrarutreidslur ialt i t.kr. / Total operational expenses in tDKK 118.835 123.658  130.346 137.443 113.728 113.721 130.527 125.627 128.327
Oljultreidslur, netto i t.kr. / Net cost of oil in tDKK 119.924 75.853 125.258 142.640 166.018 162.100 123.991 106.220 101.673
Orkukeyp / Purchase of power 2.185 2.670 2.553 2.804 2.524 2.498 15.080 24.449 24.534
Avskrivingar i t.kr. / Depreciation in tDKK 48.357 57.125 58.943 61.113 67.776 74.807 79.832 88.369 90.655
Figgjarpostar hletto i t.kr. (|.2010.: |ro.kna6 n|6.urskr|vmg av part.abr.(bv i 3.533 5910 10.139 14.454 20,535 21,508 32.915 39.823 44.756
Sewave 2,1 mid.kr.) / Net financials in tDKK (in 2010 an amortization
Kostnadur ialt i t.kr. / Total cost in tDKK 292.834 264.516  327.239 358.454 370.581 374.634 382.344 384.487 389.945
Arsurslit i t.kr. / Annual Results in tDKK -15.974 15.354 -46.423 -39.257 -12.270 383 3.110 7.184 26.196
Sgluinntgkur i kronum pr. seldan kWt / Turnover pr. sold kWh in tDKK 1,07 1,11 1,10 1,25 1,37 1,40 1,43 1,43 1,50
Kostnadur i krénum pr. seldan kWt / Cost pr. kWh sold in DKK 1,13 1,05 1,28 1,41 1,42 1,40 1,42 1,41 1,41
Urslit fyri seldan kWt / Profit/loss pr. sold kWh -0,06 0,06 -0,18 -0,15 -0,05 0,00 0,01 0,03 0,09




Sundurgreinadur framleidslukostnadur 1) / Production expenses

Stadfest og

Meting og
framskriving /

Framskrivad /

broken down Stadfest roknskapartgl / Actual Accounts &tlad / Actual | Atlan /Plan Estimation and | Projections
and planed pjojections
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Olja / Oil 119.924 75.853 125.258 142.640 166.018 162.100 123.991 106.220 101.673
Keyp av vindorku/purchase of wind power 2.185 2.670 2.553 2.804 2.524 2.900 15.080 24.449 24.534
Tilfar og Ignir / Materials, wages and salaries 53.125 64.967 62.881 75.386 55.956 53.088 54.987 52.487 55.187
Avskrivingar / Depreciation 22.471 30.716 31.306 31.539 41.833 46.547 45.964 49.021 49.192
Rentur / Interest 3.533 5.210 4.710 10.810 13.592 14.506 23.299 35.573 41.057
Framleidslukostnadur ialt / Total production cost 201.238 179.416 226.708 263.179 279.922 279.141 263.321 267.749 271.643
Framleiddir kWt i GWT / Produced kWt in GWh 275,8 275,5 280,4 273,8 291,6 293,9 296,8 300,0 303,3
Framleidslukostnadur pr. framleiddan kWt / production cost pr. 0,73 0,65 0,81 0,96 0,96 0,95 0,89 0,89 0,90
Harav oljukostnadur / Oil cost pr. produced Kwh 0,43 0,28 0,45 0,52 0,57 0,55 0,42 0,35 0,34
harav vindorkukeyp/purchase of wind power 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,05 0,08 0,08
Harav tilfar og Ignir / Materials and wages and salaries portion 0,20 0,25 0,22 0,28 0,19 0,18 0,19 0,17 0,18
Harav avskrivingar / Depreciation pr. produced Kwh 0,08 0,11 0,11 0,12 0,14 0,16 0,15 0,16 0,16
Harav rentur / Interest portion 0,01 0,02 0,02 0,04 0,05 0,05 0,08 0,12 0,14
Seldir kWt i GWT / KWh sold in GWT units 258,9 252,0 255,0 254,8 261,4 267,1 270,0 273,2 276,5
Framleidslukostnadur pr. seldan kWt / Production cost pr. kWh sold 0,78 0,71 0,89 1,03 1,07 1,05 0,98 0,98 0,98
Harav oljukostnadur / Oil cost pr. kWh sold 0,46 0,30 0,49 0,56 0,64 0,61 0,46 0,39 0,37
harav vindorkukeyp/purchase of wind power 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,06 0,09 0,09
Harav annar kostnadur / Other costs pr. produced Kwh 0,21 0,26 0,25 0,30 0,21 0,20 0,20 0,19 0,20
Harav avskrivingar / Depreciation pr. produced Kwh 0,09 0,12 0,12 0,12 0,16 0,17 0,17 0,18 0,18
Harav rentur / Interest pr. produced Kwh 0,01 0,02 0,04 0,06 0,08 0,08 0,12 0,15 0,16

1) Heedd ikki tikio fyri fordeiling av kostnadi fyri nettab og eginnytslu hja SEV millum framleidslu og net, men tikid i mun til seldan kWt.




Stadfest og

Meting og
framskriving /

Framskrivad /

Sundurgreinadur netkostnadur 1) / Grid expenses broken down Stadfest roknskapartgl / Actual Accounts 2tlad / Actual /Atlan / Plan . . L
Estiamtion and projections
and planed .
projection

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Tilfar og Ignir / Materials and salaries 65.710 58.691 67.465 62.057 57.772 60.633 75.540 73.140 73.140
Avskrivingar uppa net / Grid depreciation 25.886 26.409 27.637 29.574 25.943 28.260 33.868 39.348 41.463
Rentur / Interest og/and subsidiary fair 0 0 5.429 3.644 6.944 7.001 9.615 4.250 3.699
Netkostnadur falt / Total Grid expenses 91.596 85.100 100.531 95.275 90.658 95.895 119.024 116.738 118.302
Seldir kWt i GWT / Sold kWt in GWt 258,9 252,0 255,0 254,8 261,4 267,1 270,0 273,2 276,5
Netkostnadur pr. seldan kWt / Grid expenses pr. kWh sold 0,36 0,35 0,40 0,38 0,36 0,36 0,44 0,43 0,43
Harav netkostnadur / grid expenses pr. kWh sold 0,17 0,15 0,18 0,15 0,13 0,14 0,16 0,16 0,16
Harav fyrisiting / administration expenses pr. kWh sold 0,10 0,09 0,10 0,10 0,10 0,09 0,13 0,12 0,12
Harav avskrivingar / depreciation pr. kWh sold 0,10 0,10 0,11 0,12 0,10 0,11 0,13 0,14 0,15
Harav rentur / Interest expenses pr. kWh sold 0,00 0,00 0,02 0,01 0,03 0,03 0,04 0,02 0,01

1) Haedd ikki tikio fyri fordeiling av kostnadi fyri nettab og eginnytslu hja SEV millum framleidslu og net, men tikid i mun til seldan kWt




Stadfest og

Meting og
framskriving /

Framskrivad /

Sundurgreinadur oljukostnadur / Oil expenses broken down Stadfest roknskapartgl / Acctual Accounts &tlad / Actual | Atlan /Plan L L
Estimation and | projections
and planed L
projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kostnadur ialt i t.kr. / Total cost tDKK 292.834 264.516 327.239 358.454 370.581 374.634 382.344 384.487 389.945
Oljukostnadur netto, ialt i t.kr. / Net oil cost in total in tDKK 119.924 75.853 125.258 142.640 166.018 162.100 123.991 106.220 101.673
Kostnadur ialt i t.kr. uttan olju / Total costs excl. cost of oil in tDKK 172.910 188.663 201.981 215.814 204.563 212.534 258.354 278.268 288.272
Olja i prosent av kostnadinum / Oil portion of total cost (%) 40,95 28,68 38,28 39,79 44,80 43,27 32,43 27,63 26,07
OIJukostnaéL-Jr pr..framlelddan kWt vid olju / Oil cost pr. kWh 0,72 0,45 0,63 0,86 0,92 0,912 0,84 0,85 0,86
produced using oil
Oljukostnadur pr. seldan kWt framleiddur vid olju (iroknad eginnytsla
. . . 0,77 0,49 0,69 0,92 1,02 1,004 0,92 0,94 0,94

og nettap) / Oil cost pr. sold kWh produced using oil (net loss and
S¢Iukostna6l.1r pr. kWt i idnadarbdlkinum > 20.000 kWt / Cost pr. 0,74 0,74 0,74 0,89 0,99 1,100 115 115 115
kWh sold to industry >20.000 kWh
Urslit i mun til oljuttreidslunar / Result in comparison to oil expenses -0,03 0,25 0,05 -0,03 -0,03 0,096 0,23 0,21 0,21
Sglukostnad . kWt i bolki < 10.000 kWt / Cost pr. kWh sold t

@lukastnasur pr. k¥t 1 boldnum / Cost pr. kiwh sold to 1,21 1,21 1,21 1,36 1,46 1,510 1,51 1,51 1,51
customers < 10.000 KwH
Urslit i mun til oljuttreidlsunar / Result in comparison to oil expenses 0,44 0,72 0,52 0,44 0,44 0,506 0,59 0,57 0,57




Stadfest og

Meting og

Stadfest o
Sundurgreinadur fyrisitingarkostnadur / Adminstration costs Stadfest roknskapartgl / Actual Stadfest / tlad / & framskriving / | Framskrivad /
®tlad / Actual Atlan / Plan X T
broken down Accounts Actual Actual and and planed Estimated and Projections
planed P projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fyrisitingarkostnadur sundurgreinadur i hgvudsbélkar i mio.kr. /
.. . . . . - 25,2 22,8 25,1 26,5 25,5 24,8 34,6 32,2 32,2
Administration costs broken down into main groups in DKK million
Lgnir leidsl iting iroknad avlesing / M t sal d
(Dnlr .el sa.og.um5| ing iro na' avlesing / Mangement salary an 82 95 95 93 9.9 10,7 118 114 114
administration incl. meter readings.)
Lgnir umbod d, styri, adalfund d / Salaries for th
@nir umbo sn'evn , styri, adalfundur og nevnd / Salaries for the 13 06 05 08 08 06 07 07 07
genearal meeting and board
Teenastumannaeftirlgnir og arbeidsmarknadargjgld / Pensions and
2,6 2,2 1,8 1,5 1,5 1,2 1,5 1,5 1,5
other fees
Fordeilding til framleidslu og net (varislig meting vid stgdi i 2009 og
2010) / Distribution between production and grid (estimation based -2,0 -2,0 -2,0 -2,0 -2,0 -2,0
on 2009 and 2010)
Lgnir (inkl. eftirlgnir og arbeidsmarknadargjgld sum adur partvist
var undir tilfar) / Wages and salaries (incl. pensions and other costs 12,0 12,3 11,8 10,0 10,2 10,6 12,0 11,6 11,6
Elveitingareftirlit - Supervision 1,0 1,7 2,0 1,6 2,0 1,5 1,5 1,5 1,5
Kanningar og radgeving / Studies and consultancy 3,3 0,0 -0,5 8,0 2,5 3,2 7,7 7,6 7,6
Lysingar og telefon, konsulent, prent, porto (og kunningartgkni fram
til 2002) / Advertising and telephone expenses, consultancy, print and 1,7 1,0 1,3 i/a 1,2 1,4 1,3 1,3 1,3
postage (and IT until 2002)
Kunningartgkni / IT 2,2 2,0 2,7 1,8 1,3 1,3 1,6 1,6 1,6
Bankakostnadur, 6maksgjgld / Bank charges and other charges 1,3 1,1 0,9 1,7 1,5 1,5 1,8 1,8 1,8
Tryggingar / Insurance 0,6 1,0 1,3 i/a 0,4 1,0 1,4 1,4 1,4
Tap uppa skuldarar / Loss on unpaid debt 0,5 0,6 1,8 1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
T kuld 3 dotturfelgg/tilknytt fel L id
ap av sku aru'rrT uPpa Stturs efbg/ ilknytt felgg / Loss on unpai 0,0 0,0 28 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
debt from subsidiaries and assosiates
Vidlikahald av bygningum / Maintainance of buildings 0,0 0,0 0,0 0,0 2,1 0,6 2,0 0,0 0,0
Skrivstovuhald, adrar fyrisitingaratreidslur, ferdautr. og
starvsfolkakostnadur v.m. / Other administration and employee costs 2,2 3,1 1,1 1,8 4,3 3,8 5,3 5,4 5,4
etc.
Tilfar og taenastur ialt / Total materials and services 12,8 10,5 13,3 16,5 15,3 14,2 22,6 20,6 20,6
L Gtreidslur i t.kr. (iroknad | kal bytast a il Salari
gnardtreidslur i tkr. (Iroknad Ion, sum skal bytast a ilogur) / Salaries | o\ 0 goos) es061 62576 62438 60.683 67.278 66.878 66.878
and wages (incl. salaries to be assigned to investments)
Haekking i | atreidslum i t/P tagei in salari
akking i lgnardtreidslum i prosent / Percentage increase in salaries 776 15,89 180 382 022 281 10,87 0,59 0,00
and wages
Midaltal av starvsfolki *) / Average number of employees 148 153 146 138 133 133 138 138 138

*) Talan er um tal av starvsfélki, sum hava sina hgvudsinntgku fra SEV fram til 2010. Hereftir arsverk i midal
burturdr talinum / Berfore 2010: employees with SEV as main source of income,. After 2010: average full-time employees.

. Felagid hevur négv fleiri starvsfélk knytt at saer, so ikki ber til at rokna eina midallgn




160.000

B Framleidsluvirkir (iroknad bygningar) i t.kr. / Power
plants (buildings incl.) in tDKK
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120.000 SN— mm Netvirksemid i t.kr. / Grid in tDKK
100.000

80.000 s .

[ Fyrisiting iroknad tryggingar, tap av skuldarum,
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40.000 ORK e
== Rakstrardtreidslur ialt i t.kr. / Total operational
20.000 expenses in tDKK
O .
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
70.000 20,00
Haekki
68.000 sekiing
\ yd - 15,00 Lgnarutreidslur i t.kr.
66.000 // \\ (froknad Ign, sum skal
64.000 \ bytast 4 ilegur) /
// \ / - 10,00 Salaries and wages
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60.000 §55|gned to
/ \ / \ - 5,00 investments)
58.000 e Haekking
/ \ / \ Ignaratreidslum i
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54.000 — ~ wages
52.000 T T T T T T T T -5,00
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Meting og

Stadfest og framskriving / | Framskrivad /
Figgjarstgda / Balance Sheet Stadfest roknskapartgl / Actual Accounts &tlad / Actual | Atlan / Actual L € o
Estimation and Projections
and planed -
projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Aktiv til samans i t.kr. / Total assets in tDKK 499.291 1.172.285 1.233.175 1.286.519 1.411.000 1.458.496 1.693.910 2.036.615 2.208.334
Eginogn tilsamans i t.kr. / Total equity in tDKK 341.152 966.824  921.752 882.495 870.225 870.608 873.718 880.902 907.098
Soliditetur i prosent / Equity/Asset ratio (%) 68,33 82,47 74,75 68,60 61,67 59,69 51,58 43,25 41,08
Renting av eginogn i prosent / Return on equity (%) -4,57 2,35 -4,92 -4,35 -1,40 0,04 0,36 0,82 2,93
Ognaravkast i prosent av gllum aktivum / Return on assets (%) 7,19 6,63 1,19 2,82 5,64 6,63 6,84 6,65 7,32
2.500.000
2.000.000 / ——— Aktiv til samans i t.kr.
/ / Total assets in tDKK
1.500.000 P
/
e
1.000.000 = Eginogn tilsamans i
/ t.kr. / Total equity in
tDKK
500.000
7~
0 T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
8,00
e
6,00 \ / Renting av
\ eginogn i prosent
4,00 / Return on
\ / equity (%)
2,00 A\ /
0,00 T T T T T 1 Ognaravkast i
2008 / 2009 2010 2011 201 2013 2014 2015 2016 prosent av gllum
-2,00 aktivum / Return
/ \ / on assets (%)
-4,00 / \/

-6,00




ilggur og langfreistad skuld - Investements and long-term debt

Stadfest roknskapartgl - Actual Accounts

Stadfest og
2tlad / Actual

/tlan / planed

Meting og
framskriving /
Estimation and

Framskrivad /
Projections

and planed projection

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Langfreistad skuld tilsamans i t.kr. / Total long-term debt in tDKK 105.797 145.955  217.980 299.007 461.583 507.618 749.093 1.104.615 1.250.137
Langfreistad skuld i mun til EBITDA, ferdir 2,9 1,9 14,9 8,2 6,1 5,25 6,47 8,16 7,74
Stutt- og langfreistad skuld tilsamans 158.140 186.729 292.692 384.992 518.843 567.785 800.090 1.135.612 1.281.134
EaBrI:I;istI?:ql:Si mun til EBITDA, ferdir / Total debt in comparison to 44 24 20,0 10,6 6.3 59 6.9 84 79
Skuld i mun til eginogn i prosent / Debt as a portion of Equity 31,0 15,1 23,6 33,9 53,0 58,31 85,74 125,40 137,82
Broyting i langfreistadari skuld i t.kr. -18.018 40.158 72.025 81.027 162.576 46.035 241.475 355.522 145.522
flggur i t.kr. / Investments in tDKK 91.778 80.262 93.464 96.093 147.858 136.949 378.967 463.800 267.000
Munur millum broyting i langfreistadari skuld og ilegur i t.kr. /
Diffference between change in long-term debt and investments in 109.796 40.104 21.439 15.066 -14.718 90.915 137.492 108.278 121.478
t.DKK
ileguslag i 1.000 kr. / Investments in tDKK 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Vatnorkuverk / Hydro eletric Plants 42.578 51.406 61.236 82.293 58.700 56.050 29.900 0 0
Termisk verk / Thermal Plants 5.000 3.100 2.700 800 6.858 22.745 103.075 262.000 201.000
Vindmyllur / Wind turbines 0 0 0 0 48.000 15.400 106.115 40.000 0
Netvirksemi iroknad fyrisiting / Grid incl. Administration 41.100 19.600 21.700 9.100 30.300 42.754 139.877 161.800 66.000
Felagsognir / Joint Property 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jar@arognir / Land property 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Onnur rakstrargggn v.m. / Operating equipent 3.100 6.156 7.828 3.900 4.000 0 0 0 0
falt 91.778 80.262 93.464 96.093 147.858 136.949 378.967 463.800 267.000
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Meting og

Stadfest og framskriving / | Framskrivad /
Gjaldfgri / Cash flow Stadfest roknskapartgl Acctual Accounts &tlad / Actual | Atlan / planed L & o
Estimation and Projections
and planed L
projection
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
jaldfgri ting fré rakstri i t.kr. (Urslit j fyri avskrivi
Gjaldforisbroyting frd rakstri i tkr. (Urslit javnad fyri avskrivingar) / 34497 52570  26.810 2221 41871 75.190 82.942 95.553 116.851
Change in cash flow from operations tDKK (deprications not incl.)
Onnur gjaldfgrisbroyting i t.kr. / Other changes in cash flow -10.190 -15.798 15.333 54.666 45.513 9.861 31.970 10.808 -13.571
Gjaldfgri vid arsenda i t.kr. / Cash flow year-end 24.307 36.772 42.143 56.887 87.384 85.051 114.911 106.361 103.280
Broyting i gjaldferi i kré i til undanf ar i t.kr. / Ch
royting i gjaldfari { krnum i mun til undanfarna dr i tkr. / Changes 75299 12465 5371 14744  30.497 -2.333 29.860 -8.550 -3.081
to cash flow in DKK compared to previos years.
Avdrattur. utt:-:m afturrindan av lan vid sglu/ Loan Repayment (not 18.972 19.361 21.028 18.525 44.478 64.478
incl. termination of loan)
Sjalvfinansiering til ilggur eftir rindan av avdrattum / Self financed 16.751 22,510 54.162 64.417 51.075 52373

investments after loan repayment
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